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Coeli

1.1 Enligt Kommissionens delegerade férordning EU 2017/565 artikel 64, 65 och 66 samt 9 kap.
33 § lagen om vardepappersmarknaden ska vardepappersinstitut ha system och riktlinjer for hur
institutet uppnar basta majliga resultat vid utférande av en kunds order, mottagande och

vidarebefordran av en kunds order och genomférande av portfoljtransaktioner.

1.2 | egenskap av vardepappersinstitut ar Coeli Wealth Management AB saledes skyldigt att vidta
alla atgarder som behdvs for att uppna basta mojliga resultat nar det pa olika satt genomfor

order for kunders rakning.

1.3 Mot denna bakgrund har Coeli Wealth Management AB, org.nr. 559008—-1716 ("Bolaget” eller
"Coeli”), antagit denna policy vilka aven omfattar Bolagets regler for sammanlaggning och
fordelning av order. Policyn galler oavsett vilken kundkategori kunden tillhér (professionell eller

icke-professionell).

1.4 Om en kund lamnar en specifik instruktion avseende en order (t.ex. att ordern ska utféras pa ett
visst satt eller pa en specifik handelsplats) kommer kundens instruktion att ha féretrade framfor
vad som anges i denna policy. En specifik instruktion kan saledes innebara att Coeli inte har

mojlighet att vidta de atgarder som beskrivs i denna policy for att uppna basta méjliga resultat.

2.1 Denna policy vander sig framst till Bolagets personal som hanterar kundorder eller
portfoljtransaktioner, det vill sdga personal inom radgivning, diskretionar férvaltning, support och
back office. Aven styrelsen och ledningen ska ha god kdnnedom om denna policy. Denna policy
galler aven for uppdragstagare savida de utfor funktioner eller verksamhet som omfattas av

policyn.

3.1 For att uppna basta mojliga resultat vid genomférande av order kommer Coeli beakta foéljande

faktorer:

1. pris — den kurs till vilken ordern utférs

2. kostnad — samtliga kostnader fér ordern

3. skyndsamhet — den tid det tar for att utféra ordern

4. sannolikhet for utférande och avveckling av hela eller delar av ordern — sannolikheten for
att Coeli kan slutféra ordern

5. storlek (volym) — storleken pa den order som ska utféras for en kund, med hansyn till hur
den paverkar den kurs till vilken order kan utféras
art — typ av order

annat intresse for utforande av ordern
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4.1 | de flesta fall genomfor Bolaget order genom att vidarebefordra ordern till en tredjepart, t.ex. en

maklare, som utfér ordern. | dessa fall &r Bolaget beroende av maklarens férmaga och tekniska

system for att kunna leverera basta mgjliga resultat.

4.2 Bolaget har en process for utvardering av nya maklare och arlig uppféljning éver godkanda

maklare. Syftet med utvarderingen av maklare ar att sakerstalla att maklare uppfyller de

uppstallda krav for basta utférande av order.

5.1 For order i likvida noterade aktier dar exekvering kan goras pa en dag eller mindre galler

féljande hierarkisk ordning av exekveringsfaktorer:

N o o s~ D=

kostnad

pris

storlek (volym)

sannolikhet for utfdrande och avveckling av hela eller delar av ordern
skyndsamhet

art

annat intresse for utforande av ordern

5.2 | dessa fall genomférs ordern via DMA som tillhandahalls av SEB eller, om ett instrument

handlas pa en handelsplats som Coeli inte har tillgang till genom DMA, kan ordern

vidarebefordras till SEB genom telefonkontak.

5.3 For order i mindre likvida noterade aktier, da ordervolymen i foérhallande till aktiens likviditet

kréver det, galler foljande hierarkisk ordning av exekveringsfaktorer:

1
2
3.
4.
5
6
7

sannolikhet for utférande och avveckling av hela eller delar av ordern
storlek (volym)

pris

kostnad

skyndsamhet

art

annat intresse for utforande av ordern

5.4 | dessa fall genomfdrs ordern i forsta hand genom att bolaget férsoker att hitta block genom

nagon av sina maklare; Danske Bank, Nordea, Kepler, Goldman Sachs, Carnegie, Pareto eller

ABG. | andra hand, om block inte hittas, genomférs ordern éver flera dagar via DMA som
tillhandahalls av SEB.

5.5 For order i mer illikvida noterade aktier galler féljande hierarkisk ordning av exekveringsfaktorer:

1.
2.
3.

Coeli

pris
storlek (volym)

skyndsamhet
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sannolikhet for utférande och avveckling av hela eller delar av ordern
art

kostnad

N o o &

Annat intresse for utforande av ordern

5.6 | dessa fall genomférs ordern genom DMA som tillhandahalls av SEB. De priser och den

likviditet som finns tillganglig i orderboken vid det givna tillfallet avgdér under vilken tidsperiod
som handeln genomférs.

5.7 For order i illikvida onoterade aktier galler foljande hierarkisk ordning av exekveringsfaktorer:

sannolikhet for utférande och avveckling av hela eller delar av ordern
pris

art

storlek (volym)

skyndsamhet

kostnad

N o g s~ o=

annat intresse for utférande av ordern

5.8 | dessa fall kan Coeli pa begaran, efter basta formaga, forsbka sammanféra képare och saljare

for att fa till stand en transaktion nar andrahandsmarknad for aktien annars saknas. Detta galler
i praktiken framst aktier utgivna av alternativa investeringsfonder. Férutom eventuella
svarigheter att hitta en kopare kan det vara svart att fa en rattvis vardering. | normalfallet
informeras kunden om senast kdnda substansvarde. Avveckling av affarerna sker delivery
versus payment vilket innebar att kunden inte exponeras mot motpartsrisk vid avvecklingen.
Coeli utfor affarerna sa snart som mojligt, men det boér observeras att det kan ta tid innan

affaren genomfors vilket kan bero pa bristande likviditet i det finansiella instrumentet.

5.9 Pa primarmarknaden genomférs teckning av aktier genom att Coeli vidarebefordrar order till

6.1

7.1

emittenten eller till emittentens ombud i enlighet med villkoren fér den specifika transaktionen.

Teckning och inlésen av andelar i fonder som forvaltas av Coeli Asset Management AB sker via
en orderhanteringsplattform, Fundsettle/Euroclear. Order i merparten av de fonder Coeli
erbjuder handel i vidarebefordras till MFEX Mutual Funds Exchange AB (MFEX) som utfor
ordern mot berdrt fondbolag. Nar det galler fonder som inte handlas via MFEX eller
Fundsettle/Euroclear vidarebefordrar Coeli ordern direkt till fondbolaget. Alla order, oavsett
orderplattform eller orderhantering genomfors till det pris eller den kurs som respektive
fondbolag faststaller (NAV).

For order av bérshandlade fonder galler féljande ordning av exekveringsfaktorer:

1. storlek (volym)

2. pris
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skyndsamhet
art
kostnad

sannolikhet for utférande och avveckling av hela eller delar av ordern

N o o Mo

annat intresse for utférande av ordern

7.2 | dessa fall genomférs handeln via DMA som tillhandahalls av SEB eller via maklare beroende

pa storleken pa ordern.

8.1 For specifika strukturerade finansiella instrument i de diskretionara portféljerna galler féljande

ordning av exekveringsfaktorer:

skyndsamhet
pris

art

storlek (volym)
kostnad

sannolikhet for utfdrande och avveckling av hela eller delar av ordern

No g ks~ w b=

annat intresse for utforande av ordern

8.2 Dessa specifika instrument anvands for att snabbt kunna &ndra aktie- och ranteexponeringen i

portfoljen. Handeln genomférs genom maklare.

8.3 Saljorder i strukturerade produkter pa kunders begaran genomférs mot emittenten av
instrumentet till det pris som emittenten vid var tid faststaller. Avveckling av affarerna sker
delivery versus payment vilket innebar att kunden inte exponeras mot motpartsrisk vid

avvecklingen. Koporder av strukturerade produkter ingar inte i Bolagets erbjudande.

9.1 Coeli ska alltid hantera order snabbt och korrekt. Jamférbara order utférs omgaende och i den
tidsordning de tas emot satillvida detta inte omdjliggdrs av orderns egenskaper, radande

marknadsférhallanden eller om nagot annat kravs pa grund av kundens intressen.

9.2 | forekommande fall kommer Coeli att informera icke-professionella kunder om vasentliga

svarigheter att genomféra en order korrekt, nar Coeli far kAnnedom om en sadan svarighet.

9.3 Jamfdrbara order ska sammanlaggas for alla berérda diskretiondra investeringsportfdljer som
ingar i samma produktgrupp. Nar ordern genomférs i sin helhet férdelas avslutsvolymen mellan
kunderna i enlighet med respektive order och varje kund erhéller den sammanlagda
transaktionens snittpris. Nar ordern genomférs delvis ska kunderna behandlas lika efter samma
fordelningsprincip. Fordelningsprincipen ar som huvudregel pro rata, vilket innebar att
avslutsvolymen férdelas procentuellt i forhallande till storleken pa de order som omfattas av

affaren.
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9.4 Gallande order utanfér den diskretionara forvaltningen kan Coeli ldagga samman en kunds
order med andra kunders order om det ar osannolikt att sammanlaggningen kommer att vara till
nackdel for en enskild kund vars order ingar i sammanlaggningen. Detta innebar att order som
ar jdmférbara och som tas emot samtidigt Idggs vanligtvis samman. Nar ordern genomfors i sin
helhet férdelas avslutsvolymen mellan kunderna i enlighet med respektive order och varje kund
erhaller den sammanlagda transaktionens snittpris. Nar ordern genomfors delvis ska kunderna
behandlas lika efter samma fordelningsprincip. Férdelningsprincipen ar som huvudregel pro
rata, vilket innebar att avslutsvolymen férdelas procentuellt i forhallande till storleken pa de

order som omfattas av affaren.

9.5 Om pro rata inte kan tillampas fullt ut pa grund av att antalet instrument som omfattas av den
delvis genomfdérda ordern ar ojamnt ska de éverskjutande instrumenten tilldelas den portféljen

eller de portfoljerna som star for de storsta volymerna i den sammanlagda ordern.

10.1 Vid exempelvis avbrott i handeln, nar en handelsplats makulerar affarer, vid stdrningar i
marknaden, vid bristande tillganglighet i tekniska system eller andra omstandigheter, kan det
enligt Coelis beddmning ligga i kundens basta intresse att en order utférs pa annat satt an vad
denna policy foreskriver. Coeli kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att uppna basta

mojliga resultat for kunden eller fonden under radande omstandigheter.

11.1 Policyn publiceras pa Bolagets hemsida. En sammanfattning av policyn finns dven att tiliga i
Bolagets vid var tid géllande Allmanna villkor. Om inte sarskilda skal féreligger ska policyn

publiceras pa Bolagets intranat.

12.1 Forfattare och kontaktperson avseende denna policy ar Middle Office. Ansvarig for
implementering av denna policy ar VD. Ansvarig for kontroll av efterlevnad av denna policy ar

Compliance-funktionen.

13.1 Styrelsen for Bolaget ska regelbundet, dock minst arligen, utvardera, se dver och anta denna

policy. Andringar tréder i kraft fran den dagen da de publiceras.
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