


MARKNADSKOMMENTAR OCH FRAMTIDSUTSIK'TER

MARKNADSKOMMENTAR

Sa var dnnu ett ar till &nda. Sett till ekonomisk tillvaxt var det l&nge sedan det
sdg sa bra ut i vadrlden medan detsamma inte gar att sdga om det politiska
ldget. Bloombergs estimat fér BNP-tillvaxt fér varldens lander helaret 2017
ligger pa cirka 3,8 procent. Sedan finanskrisen har USA dragit det tyngsta
lasset som global tillvaxtmotor men det ar inte USA som har Overraskat
positivt. Dar blev tillvaxten som forvantat cirka 2,3 procent. Det ar i stallet
Europa som har évertraffat de forvantningar som marknaden hade nar aret
bérjade. Férvantningarna 1ag nastan en hel procentenhet lagre &n resultatet
som blev cirka 2,3 procent fér [anderna inom valutasamarbetet med starka
bidrag frdn bade norra och sddra delen av regionen. Aterhdmtningen i
Europa har varit historiskt svag och svajig sedan finanskrisen och har dven
innehallit en period med negativ tillvaxt (ar 2012 och 2013), varfor 2017
ars resultat ar extra viktigt och behévligt. Sverige befinner sig i en séllan
skadad hégkonjunktur och svensk BNP ser ut att ha stigit med ndrmare tre
procent under dret. Avmattningen pa fastighetsmarknaden hann inte géra
nagot avtryck pa svensk tillvaxt under 2017 utan &r en frdga fér 2018. Det
var ovanligt manga lander i vérlden som véxte snabbare under 2017 &n
fédregdende ar. Tillvdxtmarknadsldnderna vaxte i genomsitt med cirka 4,6
procent och det ar i ldnder som Brasilien och Ryssland som skillnaden &r
som stoérst, det vill sdga lander som aren innan drabbats av lagkonjunktur
drivet av framférallt laga ravaru- och energipriser.

Hégre ekonomisk tillvaxt och avsaknaden av meningsfull uppgang i inflation
bidrog till en stigande aktiemarknad med historiskt fa bakslag. MSCI World
som speglar utvecklingen for aktiemarknaden i vastvarlden steg med 10,18
procent, tillvaxtmarknadslandernas MSCI Emerging Markets steg med
23,58 procent och SIX PRX som speglar utvecklingen pa Stockholmsbérsen
steg med 9,47 procent, samtliga uttryckta i SEK. Utvecklingen i index for
tillvéxtmarknadslander och &ven amerikanska index dominerades av ett fatal
gigantiska teknologibolag. Utvecklingen i Sverige tyngdes under det andra
halvaret av oro fér den sviktande fastighetsmarknaden. Den ekonomiska
tillvaxten &verraskade positivt i Europa och i tillvaxtmarknadsléanderna
medan sa inte var fallet i USA, vilket ledde till att euron starktes mot dollarn.
Kronan forsvagades marginellt mot euron och starktes med narmare en
krona mot dollarn. Industrimetaller som jarnmalm och koppar steg i varde
liksom oljepriset.

En normalisering av penningpolitiken i vastvarlden har diskuterats under
en lang tid och med en starkt ekonomisk tillvdxt har férvéntningarna pa
rantehdjningar och minskade stédkdp av statsobligationer dkat. Under 2017
valde amerikanska Federal Reserve att hoja réantan vid tre tillfallen samtidigt
som en nedmontering av tidigare stimulansatgérder inletts genom att
gradvis minska den stora portféljen av stats- och bostadsobligationer som
byggdes upp efter finanskrisen.

Den europeiska centralbanken, ECB, 14t dock under &ret sina styrréntor var
oférédndrade samtidigt som det fattades beslut om att férlanga programmet
for kdp av stats- och féretagsobligationer med ytterligare nio manader.
Nytt slutdatum férvantas nu bli september 2018. Volymerna kommer dock
att minska fran 60 till 30 miljarder euro per manad. Aven den svenska
Riksbanken 14t under 2017 repordntan vara oféréandrad pd -0,50 procent
parallellt med att képen av statsobligaitoner fortsatte genom hela aret.
Riksbankens program fér obligationskép avslutades officiellt vid arsskiftet,
men kdépen av statsobligationer kommer dock att fortga fram till juni 2019.

Utvecklingen i rantemarknaderna var férhallandevis lugn med relativt
modesta roérelser. Under 2017 steg de langa statsobligationsréntorna
i Tyskland och Sverige med ca 0,20 procent till nivder runt 0,78 procent
respektive 0,43 procent. De korta europeiska marknadsrantorna steg nagon
tiondels procentenhet och &r dédrmed kvar pa negativa nivaer. | USA daremot
var 10-arsrédntan mer eller mindre oférandrad runt 2,4 procent, detta trots
réntehdjningarna fran Federal Reserve och en finanspolitik som vantas
bli mer expansiv. Réntehdjningarna féranledde dock att de amerikanska
kortrantorna avancerade ca 0,7 procentenheter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Marknadens forvantan ar att 2018 blir mycket likt 2017 sett till tillvaxten i
varlden. Forvantansbilden ar ett par tiondelars procent hogre féor USA och
tillvaxtmarknadslanderna samt ett par tiondelar lagre fér eurolanderna och
Sverige. | Sverige &r osékerheten stdrre &n pa lange da en fortséttning pa
fastighetsprisfallet skulle fa negativa effekter pa konsumtionen samtidigt som
valflasket fran Rosenbad &r ovanligt - och ovéntat - stort.

Var syn &r en betydligt hégre sannolikhet att det kommer bli battre an
sdmre utifrdn den ovan beskrivna koncensusprognosen fér global tillvaxt.
Arbetsldsheten fortsatter att sjunka i hela vastvarlden och antalet lediga jobb
okar. Det i sig 6kar tryggheten fér hushallen och borgar fér dkad konsumtion.
De amerikanska hushallen har sedan finanskrisen minskat sin skuldsattning och
har idag cirka 100 procent i skuld i férhallande till disponibel arsinkomst (samma
siffra for Sverige ar cirka 180 procent). Nu verkar det som att skuldsattningen i
stallet borjar 6ka. Amerikanska foretag har lange sparat sig till hégre vinster och
Trumps enorma skattesankningar kan agera katalysator for 6kade investeringar.
Férutom hoégre ekonomisk tillvaxt kommer 6kade investeringar leda till 6kad
produktivitetstillvaxt vilket mojliggdér hogre bolagsvinster. Okad effektivitet
innebar aven att I6nerna kan 6ka mer innan de blir inflationsdrivande vilket medfér
att centralbanken kan ga lite lugnare fram med rantehéjningar. Aven om Trump,
med undantag av skattereformen, inte har fatt mycket gjort under sitt foérsta
ar som president har han vént trenden frdn Obama-administrationens standigt
Okade regelbdrda for foretag. Trump har istallet dppnat for regelldttnader och
effekterna skulle kunna bli stérst fér banker och andra finansiella féretag. Sddana
férandringar har historiskt sett lett till hdgre skuldsattning och hogre tillvaxt.

Pa grund av det extremt langsamma tillfrisknandet efter finanskrisen 2008 har
aterhdmtningen i eurozonen inte kommit lika langt som den har i USA och i
Sverige. Europa har goda foérutsattningar att fortsadtta hégkonjunkturen fran
2017 ett bra tag framover. Arbetslosheten faller och kommer kunna fortsatta att
gdra det utan att inflationen tar ndgon meningsfull fart.

De tva senaste konjunkturuppgangarna har slutat i stérre kriser. Finanskrisen
2008 startade med en fastighetskrasch i USA som spred sig till banker globalt
och vid millenniumskiftet var det teknikbubblan dotcom som sprack. Som en
konsekvens av att den senaste krisen var den stdrsta sedan depressionen pa
1930-talet forsvann de stérsta och mest akuta obalanserna i varldsekonomin
och nya har annu inte hunnit skapats. Darfér ar det troligt att innevarande
konjunkturcykel kommer vara av mer traditionell natur som slutar med
dverhettning, stigande inflation och centralbanker som hdéjer réntorna fér att
kyla av ekonomin. Darfér &r inflationsutvecklingen sa viktig att félja for att
forutspa nar konjunkturen vander ned och dadrmed nér bérserna vander ned. De
riktigt stora bérsfallen sker nér bolagens férmaga att skapa vinster férsémras
i en lagkonjunktur. Min syn &r att det sékert kommer finnas perioder av radsla
fér inflation under 2018 som kommer fa bérser att tillfalligt falla i vérde men att
inflation forst blir ett problem for aktiemarknaderna tidigast under 2019 eller
2020. Aven om jag &r mer positiv till den ekonomiska utvecklingen &n koncensus
ar jag kortsiktigt orolig fér bérsen. De senaste manadernas kraftiga uppgang
utan meningsfulla tillbakaslag &r inte hallbar. Det &r fullt méjligt med en nedgang
pa 10 procent eller mer i nartid innan bérserna aterigen vander upp.

For ett ar sedan nar varlden stod infér supervalaret i Europa med val i Holland,
Frankrike och Tyskland positionerade vi oss for att riskerna var 6verdrivna samt
att populisternas framgangar skulle ta slut efter BREXIT och det amerikanska
presidentvalet. Anledningen var att skillnaderna mellan fattiga och rika &r
betydligt mindre i Kontinentaleuropa &n vad de &r i Storbritannien och USA. Vi
dverviktade tidigt europeiska aktier vilket visade sig vara en vinnande strategi. Till
skillnad fran férra aret &r jag mer orolig fér de geopolitiska riskerna 2018, vilket jag
ser som de storsta riskerna for min positiva prognos. Med skattereformen i hamn
finns risken att Trump-regimen andrar fokus till protektionism. USA:s gigantiska
handelsunderskott mot Kina &r i konflikt med Trumps “"America First” och
trycket dkar internt att agera. Ett annat hot &r Nordkorea. Medan det har skrivits
spaltkilometer om landets férsémrade relation med USA har Kinas relation med
den nordkoreanska regimen hamnat i skymundan. Kinas mjuka installning till
Nordkorea ifrdgaséatts allt mer internt da radslan stiger i takt med Nordkoreas
vardsldsa retorik om sitt kdrnvapenprogram. Ett annat osdkerhetsmoment fér
bodrserna ar att varldens viktigaste centralbank, amerikanska Federal Reserve,
byter bade ordférande och ett par ledamoter vilket skulle kunna &ndra
férvantansbilden pd kommande rantehéjningar och 6ka risken fér misstag.

ARSBERATTELSE 2017 - MARKNADSKOMMENTAR OCH FRAMTIDSUTSIKTER 2(27)



FORVALTARE

Gustav Fransson, Erik Lundkuvist,
forvaltare av forvaltare av
Likviditetsstrategi Coeli Multistrategi,

Coeli Multistrategi 2xL,
Coeli Medel och
Coeli Offensiv

Carl Anderen, Mattias Eriksson,
forvaltare av Norrsken forvaltare av Select Sverige
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LIKVIDITETSSTRATEGI

PLACERINGSINRIKTNING

Likviditetsstrategi &r en aktivt forvaltad fond som framst investerar i
réntebdrande tillgangar i syfte att skapa en langsiktigt konkurrenskraftig
avkastning till 1&g risk. Fondens jamférelseindex &r OMRX Treasury Bill Index.
For att dvertréffa detta mal investeras fondens kapital framst i réntebérande
finansiella instrument med kort genomsnittlig rantebindningstid. Fonden
stravar efter att vara ett alternativ till andra réantebarande placeringar och
ldmna avkastning oberoende av utvecklingen pa aktiemarknaden.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

I linje med fondens inriktning har en inte obetydlig andel av fondens kapital
placerats i certifikat utgivna av svenska féretag och finansinstitut med en
16ptid pa upp till 12 manader. Placeringarna i certifikat med kort I6ptid bidrog
med en stabil men blygsam vardedkning manad fér manad. Déarutéver har
fondens kapital framst varit investerat i féretagsobligationer som l6per med
rorlig rdnta. Denna typ av placeringar medfér en nagot hoégre férvantad
avkastning utan att rénterisken 6kar namnvart i portféljen.

De laga, i vissa fall till och med negativa, statsobligationsrantorna medfér att
féretagsobligationer ses som ett tilltalande placeringsalternativ av manga
investerare. Detta, tillsammans med tilltagande optimism och foérbéattrade
framtidsutsikter, bidrog till att kreditspreadarna under aret foll ned mot de
lagsta nivaderna som observerats pa dver tio ar.

Pa sektorbasis har fonden haft stérst exponering mot fastighets- och
finansbolag féljt av foéretag inom industrisektorn. Till de mer signifikanta
positiva bidragsgivarna hérde bland annat sakférsakringsbolaget Tryg och
fartygsleasingbolaget Ocean Yield. Aven fastighetsbolagen utvecklades val
med goda avkastningsbidrag fran bland annat Samhéallsbyggnadsbolaget
i Norden och Victoria Park. P& den negativa sidan aterfanns huvudsakligen
vindkraftsproducenten Aligera vars obligationer kontinuerligt foll i varde till
foljd av 6kande oro for att bolaget inte kommer att leva upp till sina finansiella
forpliktelser. Innehavet avyttrades i november.

Likviditetsstrategi har tillstdnd att placera i derivatinstrument i syfte att
effektivisera férvaltningen. Under 2017 har fonden anvant valutaterminer i syfte
att minimera valutakursrisken fran innehav noterade i utléndskt valuta.

UTVECKLING

Under 2017 steg Likviditetsstrategi med 2,01 procent samtidigt som fondens
jamforelseindex (OMRX T-Bill) backade med 0,77 procent. Fondens risk matt
som arlig standardavvikelse under de senaste 24 manaderna uppagick till 0,59
procent. Fonden utvecklades inledningsvis val med positiva resultat under
arets forsta fem manader. Resultaten speglar den generellt starka trenden i
foretagsobligationsmarknaden och en gynnsam utveckling for flertalet av de
foretag som ingick i fonden. Avkastningstakten mattades dock av mot slutet
av aret da stdmningslaget var ndgot mer avvaktande, framférallt relaterat till
fastighetsbolag i ljuset av prisnedgangarna i bostadsmarknaden.

De korta marknadsréantorna var férhallandevis stabila da Riksbanken lat
reporéntan ligga still pd -0,50 procent under hela aret. | april beslutade
Riksbanken att utdka sitt program foér kdp av statsobligationer med 15 miljarder
kronor under andra halvan av 2017. Fortsatt ldga kortrantor &r att vanta da
Riksbanken i sin senaste prognos avser att |ta reporantan ligga kvar pa en lag
niva, atminstone fram till mitten av 2018.

RISKKLASS & AVGIFTER
Den har fonden tillhér riskklass 1, vilket betyder 1ag risk fér bade upp- och
nedgangar i andelsvardet.

| fondbestdmmelserna anges att den hdgsta avgift som far tas ut fér férvaltningen
av fonden &r 0,30 procent.

ARSBERATTELSE 2017 - LIKVIDITETSSTRATEGI (515602-3854)

4(27)



LIKVIDITETSSTRATEGI

FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Anskaffnings- Andel fond-
Innehav Antal vérde Marknadsvérde féormégenhet %
Bvriga finansiella instrument a till k lel pa en regl i marknad
Réntebérande placeringar 1084 987 969 1080 514 009 90,16%
4FINANCE SA 220501 1000 000 8985 700 8800 272 0,73%
ARISE FRN 190425 19 030 000 18 900 250 18189 826 1,52%
AUSTEVOLL 210504 FRN 24 000 000 25407 793 24 612 300 2,05%
BERGVIKSKOG 180619 R 30 000 000 29 936 261 29970 279 2,50%
BILLERUD FRN 220221 20 000 000 20 017 880 20 334 200 1,70%
BMST INTRESSENTER 22 10 000 000 10 010 000 9 850 000 0,82%
BOREALIS FINANCE LLC 1300 000 10 885 589 10 542 419 0,88%
CASTELLUM FRN 220901 18 000 000 18 000 000 18 245 880 1,52%
COLLECTOR BABI181130R 30 000 000 29895 077 29902 899 2,50%
COM HEM AB 180301 RT 40 000 000 39960 373 39986 671 3,34%
D CARNEGIE 190420FRN 14 000 000 14 041447 14 280 420 119%
DANSKEBANK FRN211123 8 000 000 10 573 600 11304 087 0,94%
DNB BANK ASA 270119 25 000 000 25 000 000 25430 500 2]12%
FJORD 1ASA 221122 20 000 000 20 554 000 20 091241 1,68%
GOLAR PARTNERS LIKVI 2000 000 16 899 146 15787 607 1,32%
GRANGES 20170109 20 000 000 19992 336 19 999 250 167%
HEDINBIL FRN 221005 5000 000 5000 000 4984 700 0,42%
HEMFOSA 180312 RT 25000 000 24 962 556 24985 217 2,08%
HEMFOSAFASTFRN191206 22 000 000 22105 000 22 241560 1,86%
HI BIDCO AS 221030 28 000 000 28233016 27 523755 2,30%
ICEAIR 211026 2000 000 17 663 000 16 205 272 1,35%
INT JUSTUTUA 180131 30 000 000 29988 504 29996 126 2,50%
INTRUM JUST 180522 20 000 000 19 984 928 19988174 1,67%
KLARNABANKAB 200915 30 000 000 30 000 000 30 226 200 2,52%
KLOVERN AB 180305 RT 30 000 000 29 896 608 29973 357 2,50%
LANTMANNEN FRN201207 22 000 000 22062 350 22540 760 1,88%
LANSFORSA HYP 210915 25000 000 26 419 000 26 245750 2]19%
MAGNOLIA FRN 211013 19 000 000 18666 1M 17 822 950 1,49%
MARFJ 210330 5000 000 5000 000 4877 050 0,41%
NIBE FRN 220411 18 000 000 18 000 000 18 228 060 1,52%
NORDEA FRN 250917 15 000 000 15 015 000 15263 250 127%
NORDEA HYP 210519 35000 000 36185 450 36117 900 3,01%
OCEAN YID FRN 200429 14 500 000 14 550 431 14 559 911 121%
OCEAN YID FRN 210923 17 000 000 17 812972 17 283 527 144%
OREXO 2113 20 000 000 20 000 000 20 000 000 1,67%
PROTECTORFORSIKRING 17 000 000 17 642 600 17161917 1,43%
SAGAX FRN 220215 54 000 000 53912 500 53166 780 4,44%
SAMHALLSBYGGS 200406 23000 000 23081250 23397 900 1,95%
SAMHALLSBYGGS 230329 5000 000 5000 000 4 950 000 0,41%
SIRIUS INTER 470922 25 000 000 25 000 000 25 387 250 2]12%
STOLTNIEL FRN 210318 30 000 000 30 340 345 29624 505 2,47%
SWEDBANK HYP 220615 35000 000 35658 000 35577150 2,97%
TEEKAY 211028 FRN 18 000 000 19 374160 18 649 580 1,56%
TEEKAY SHUTT2 220815 1400 000 11337 760 1533252 0,96%
TELE2 220316 20 000 000 20 10 800 20523200 171%
TELIACOAB 201771004 26 000 000 26 017 500 26 901680 2,24%
TRYG FORS A/S 2513 20 000 000 2074218 20278 934 1,69%
VIC PARK FRN 200617 21000 000 21216 848 21412 440 1,79%
VOLATIAB 221205 20 000 000 20 000 000 20 075 000 168%
VOVCAB FRN 220307 15 000 000 15 000 000 15 494 850 1,29%
WALLENSTAM 170326 RT 20 000 000 19949 710 19 988 201 1,67%
Ovriga finansiella instrument
Valutaterminer 3342058 0,28%
TERMIN DKK 180223 -8 600 000 31642 0,00%
TERMIN EUR 180129 - -141280 -0,01%
TERMIN NOK 180129 -80 000 000 1784 703 015%
TERMIN NOK 180223 -37 300 000 659 440 0,06%
TERMIN NOK 180327 -73 000 000 100 134 0,01%
TERMIN USD 180129 -2700 000 259 464 0,02%
TERMIN USD 180223 -1950 000 150 435 0,01%
TERMIN USD 180327 -3100 000 497 520 0,04%
Summa virdepapper 1084 987 969 1083 856 067 90,44%
Ovriga tillgangar och skulder netto 114 635 664 9,56%
Fondférmdgenhet 1198 491731 100,00%

Not Sammanstéllning av emittenter
Intrum Justitia AB

Hemfosa Fastigheter AB

Ocean Yield ASA
Samhaéllsbyggnadsbolaget i Norden AB

Valutaterminer
Swedbank

Totalt andel av fond
417%
3,94%
2,66%
2,37%

0,28%
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LIKVIDITETSSTRATEGI

FONDFAKTA

Fondens utveckling 171231
Fondférmogenhet, tkr, A-klass 1193 370
Fondférmogenhet, tkr, B-klass 5122

Antal uteldpande andelar, st., A-klass 105409712,97

Antal uteldépande andelar, st., B-klass 504555,34
Andelsvarde, kr, A-klass 11,32
Andelsvarde, kr, B-klass 10,15
Totalavkastning, A-klass' 2,01%
Totalavkastning, B-klass' 1,52%
Jamforelseindex? -0,77%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man3 2,13%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar® 2,07%
Omséttning

Omséattningshastighet, ggr 1,32
Kostnader

Forvaltningskostnad, fast A-klass 0,20%
Forvaltningskostnad, fast B-klass 0,20%
Forvaltningskostnad, rorlig* Ja
Transaktionskostnader, tkr 27
Transaktionskostnader, procent 0,00%
Arlig avgift (A-klass)® 0,20%
Arlig avgift (B-klass) 0,20%

Insattningsavgift
Uttagsavgift

Andelsagares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 88

Risk & avkastningsmatt

Standardavvikelse 24 man? 0,59%
Standardavvikelse jmf index 24 man? 0,05%
Aktiv risk** 0,61%
Havstang derivatinstrument

Hogsta havstang 12man 23,36%
Lagsta havstang 12 man 0,00%
Genomsnittlig havstang 12 man 17,16%

Fondens fem storsta innehav Andel av fond

SAGAX FRN 220215 4,4%
COM HEM AB 180301 RT 3,3%
NORDEA HYP 210519 3,0%
SWEDBANK HYP 220615 3,0%
KLARNABANKAB 200915 2,5%

161231
906 591

151231
721085

81687 235,46 66 431682,60

1,10

2,25%
-0,65%
1,81%
2,54%

1,26

40
0,00%
0,21%

91

0,67%
0,09%
0,68%

10,85
1,37%
-0,27%
1,30%
2,51%

1,50

4
0,00%
0,21%

46

0,68%
0,14%
0,63%

141231
732 395

68 399 966,14

10,71

1,24%

0,47%
2,36%

1,55

36
0,00%
0,20%

51

0,63%
0,09%
0,57%

131231
372 367

35 207 953,84

10,58

3,49%

0,88%
3,94%

114

24
0,00%
0,20%

85

0,41%
0,08%
0,39%

121231
152 907

14 962 524,17

10,22

4,39%

1,21%
3,24%

1,78

0,00%
0,14%

78

0,98%
0,12%
1,03%

Startdatum: 2010-05-01

1m231
97150

9 420 435,41

10,31

2,10%

1,63%

2,20

28
0,03%

28

0,21%

101231
84 240

8 340 469,34

10,10

1,00%

0,27%

1,64

32
0,01%

26

0,13%

" A-klassen startade 2010-05-01 sa totalavkastningen fér 2010 representerar inte hela aret. B-klassen startade 2017-06-01 sa totalavkastningen fér 2017 representerar inte hela aret.
2Coeli Likviditetsstrategis jamférelseindex bestar av 100 % OMRX T-Bill
3 Avser andelsklass A, som startade 2010-05-01. Dérav saknas historik fér vissa matt.

420% pa den del som dverstiger OMRX T-Bill under férutsattning att tidigare hdgsta andelsvérde &r 1agre &n aktuellt andelsvérde.

5 Fran och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer

Avrig information

Fondens riskbeddmningsmetod fér att berédkna sammanlagda exponeringar &r atagandemetoden.
Likviditetsstrategi férvaltas av Coeli Asset Management AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut &r Swedbank.
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LIKVIDITETSSTRATEGI

RESULTATRAKNING (TKR)

Intdkter och vardeférandring 170101-171231 160101-161231
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument Not 1 -817 20 843
Rénteintakter 22716 17105
Valutakursvinster och -férluster netto 7 349 -12972
Summa intdkter och vardeférdndring 29 248 24976
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -9124 -7123
Ersattning till forvaringsinstitutet -22 -34
Rantekostnader -1 -2
Ovriga kostnader -6 -5
Summa kostnader -9 154 -7 165
Arets resultat 20 095 17 811
Not 1
Realiserade vinster/férluster 9018 1049
Orealiserade vinster/férluster -9835 19795
Summa -817 20 843

BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 170101-171231 160101-161231
Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument 1080514 831418
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 3483 2612
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1083997 834 030
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 1083997 834 030
Bankmedel och 6vriga likvida medel 81 045 70 704
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 34113 2818
Summa tillgadngar 1199 155 907 552
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 141 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 141 -
Avrakning andelsagare - 500
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 522 461
Summa skulder 663 9261
Fondférmdgenhet Not 2 1198 492 906 592

Poster inom linjen
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Ovriga stéllda sdkerheter . .

Not 2 Forandring av fondférmégenheten

Férmogenhet vid arets borjan 906 591 721 085
Andelsutgivning 945 650 775 163
Andelsinlésen -673 844 -607 467
Arets resultat 20095 17 811
Fondférmégenhet vid arets slut 1198 492 906 592
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COLELI OFFENSIV

PLACERINGSINRIKTNING

Coeli Offensiv ar en aktivt férvaltad fondandelsfond som placerar i andra
fonder och fondféretag utan ndgra geografiska begrédnsningar. Placeringar
sker féretrddesvis i aktiefonder. Allokering till andra tillgdngsslag kan dock
periodvis férekomma. Urvalet av fonder och férdelningen mellan olika
branscher och regioner &r inte férutbestamt, vilket innebér att portféljen fran
tid till annan kan vara koncentrerad till ett fatal fonder, branscher och regioner.

Malet med placeringen av Fondens medel &r att identifiera trender pa
marknaden och utnyttja dessa for att ge fondandelségaren en tillfredsstallande
tillvaxt pd det investerade kapitalet &ver tiden. Historisk avkastning och
framtida mojligheter att bibehalla en god avkastning ligger till grund fér de
investeringar som Fonden kommer att genomféra.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Under 2017 har ett antal féréandringar i Coeli Offensiv genomférts bade vad
galler den dvergripande taktiska allokeringen och pa fondniva inom respektive
tillgangsklass.

Vid ingdngen av aret hade vi en neutral regional férdelning relativt var
langsiktiga modellportfdlj. | sparet av 6kad riskaptit bland investerare, till féljd
av det amerikanska valet, férbattrade makroekonomiska utsikter inom bade de
mogna marknaderna och tillvaxtmarknaderna samt att oljepriset sett ut att ha
stabiliserats, valde vi att &ka var cykliska exponering inom tillvdxtmarknaderna
under arets férsta tvad manader. Detta gjorde vi genom att successivt sélja av
Macquarie Asia New Stars till fordel for Pictet Russia Equities. Vi genomférde
aven vissa férdndringar inom den svenska delen under varen da vi ékade
vara investeringar i Lannebo Sverige Plus. Fragetecken kring de hoégt stallda
forvantningarna pa Trumps expansiva finanspolitik, positiva férvantningar
infér det franska presidentvalet samt attraktiv relativvardering medférde att vi
under april valde att 6ka andelen europeiska aktier till dvervikt, pd bekostnad
av amerikanska. Mot bakgrund av indikationer om att industriproduktionen
inom de mogna marknaderna 6kade, stabil utveckling i den kinesiska ekonomin
och fallande oljepris genomférde vi forédndringar inom tillvaxtmarknaderna
da vi 6kade vikten i sma- och medelstora bolag och minskade exponeringen
gentemot den ryska aktiemarknaden. Vid halvarsskiftet hade vi 6évervikt
gentemot den europeiska aktiemarknaden vilken behdlls under resten av aret.
Rysslandsexponeringen saldes av i bérjan av det andra halvaret. Exponeringen
mot sma& och medelstora bolag i tillvaxtmarknadsldnderna byttes ut fran
JPMorgan Emerging Markets Small Cap Fund till Aviva Emerging Markets
Equity Small Cap Fund. Foérvaltningskompetensen och inriktningen ar snarlik
men férvaltningsavgiften blev lagre i och med bytet.

UTVECKLING

Coeli Offensiv hade under perioden en positiv utveckling, 7,84 procent.
Exponeringen mot vastvarlden utvecklades bast dér bade Coeli Global Selektivs
europaexponering och J O Hambro European Select Values Fund utvecklades
mycket battre an varldsindex. Overvikten gentemot Europa bidrog positivt.
Exponeringen mot tillvaxtmarknadslénderna steg mest i absoluta tal men inte
lika mycket som tillvéaxtmarknadsindex (MSCI Emerging Markets). Anledningen
var att ett fatal valdigt stora teknologibolag paverkade index kraftigt. Coeli
Offensiv har i stallet haft exponering mot mindre bolag som gynnas av
inhemsk tillvéxt i bade tillvdxtmarknadslanderna och gransmarknadslanderna.
Exponeringen mot svenska aktier har utvecklats svagt under aret med en allt
for forsiktigt investeringsinriktning under det férsta halvaret.

RISKKLASS & AVGIFTER
Den hér fonden tillhor riskklass 5, vilket betyder hog risk fér bade upp- och
nedgéngar i andelsvéardet.

| fondbestdmmelserna anges att den hoégsta avgift som far tas ut for
forvaltningen av fonden ar 2 procent fér A-klassen och 1,5 procent for B-klassen.
Av de underliggande fondinnehaven &r den hogsta férvaltningsavgiften 2,50
procent + 30 procent av avkastningen 6ver index. Nar fonden investerar i andra
fonder som férvaltas av Coeli Asset Management AB ar férvaltningsavgiften
reducerad med 40 procent.

FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Anskaffnings- Andel fond-
Innehav Antal varde Marknadsvarde férmogenhet %
Ovriga finansiella instrument
Svenska aktiefonder 67 815 076 78 802156 29,15%
Lannebo Sverige Plus 856 582 30173329 38674 684 14,30%
Select Sverige 1854 242 37641747 40127 472 14,84%
Globala Aktiefonder 150 161611 182 973 847 67,67%
Aviva Invest Emer | 23047 39127 030 38694 725 14,31%
Coeli US Equity | SEK 13817 1381680 20630 434 763%
Coeli Frontier Markets | SEK 246 843 30451281 38268175 14,15%
Coeli Global Selektiv | SEK 339962 40953 018 54 509 667 20,16%
Johcm Eur Sel 569 358 18 925 913 21344 350 789%
Primo Miller Opp 5269 9322689 9526 496 3,52%
Summa vardepapper 217 976 687 261776 003 96,82%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 8598 889 3,18%
Fondférmégenhet 270 374 892 100,00%
NOT SAMMANSTALLNING AV EMITTENTER Total andel av fond
Coeli Asset Management AB 56,79%
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COLELI OFFENSIV

FONDFAKTA Startdatum: 2007-01-01
Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 m231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr'! 270 374 277 341 304 495 353 966 344 641 189 791 214179 373408 370 260 124778
Antal uteldépande andelar, st. 18207 486,72 2014018391 23383 609,37 28780 926,76 33 473 619,97 21997 083,43 26 513 946,60 38880 716,38 40 38817704 21112 364,09
Andelsvarde, kr 14,85 13,77 13,02 12,30 10,30 8,63 8,08 9,60 917 591
Totalavkastning 784% 575% 5,88% 19,45% 19,33% 6,81% -16,61% 4,76% 5512% -51,52%
Jamforelseindex? - - - 26,46% 25,75% 10,59% -3,15% 577% 18,09% -2700%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man  6,79% 5,81% 12,46% 19,39% 12,90% -5,62% -6,53% 2747% -13,28% -2312%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar 1,47% 1,26% 6,10% 587% 11,55% -6,84% -4,34% - - -
Omsaéttning
Omsattningshastighet, ggr 0,41 0,30 0,91 0,72 0,92 0,87 0,79 1,23 0,27 1,00
Coeliinvesteringar, procent 11,08% 31,80% 31,45% 24,99% 597% 12,27% 6,86% - - -
Kostnader
Forvaltningskostnad, fast% 1,95%
Forvaltningskostnad, rorlig% Nej
Transaktionskostnader, tkr 100 186 239 176 109 100 198 146 81 35
Transaktionskostnader, % 0,03% 0,09% 0,03% 0,03% 0,02% 0,02% 0,04% 0,02% 0,03% 0,00%
Uppgift om Arlig avgift? 2,87% 2,81% 2,94% 214% 211% 2,19% - - - -
Insattningsavgift -
Uttagsavgift -
Andelsdgares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad
- engangsinsattning 10 000 kr 203 206 2n 236 222 231 262 217 267 157
Risk & avkastningsmatt
Standardavvikelse 24 man 10,59% 15,57% 13,40% 6,64% 7.83% 9,91% 12,25% 13,87% 27,22% 25,65%
Standardavvikelse jmf index 24 man? - - - 5,50% 567% 767% 10,29% nn% 16,15% 14,63%
Aktiv risk? - - - 4,69% 5,45% N,48% 1,69% 8,20% 16,59% 18,47%
Hévstang derivatinstrument
Hogsta havstdng 12man 0,00%
L&gsta havstang 12 man 0,00%
Genomsnittlig hdvstang 12 man 0,00%
Fondens fem stérsta innehav  Andel av fond
Coeli Global Select | SEK 20,2%
Select Sverige 14,8%
Aviva Invest Emer | 14,3%
Lannebo Sverige Plus 14,3%
Coeli Frontier Markets | SEK 14,2%
TFondférmdgenheten avser endast A-klass &ven om B-klass finns med anledning av att det inte finns ndgra andelsigare i B-klassen.
2Fran och med 2015-04-01 jamfdrs fonden inte langre med ett index och darfér finns index inte med i denna sammanstélining.
3Fran och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer
Ovrig information
Fondens riskbeddmningsmetod fér att berdkna sammanlagda exponeringar &r dtagandemetoden
Coeli Offensiv férvaltas av Coeli Asset Management AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut &r Swedbank.
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COLELI OFFENSIV

RESULTATRAKNING (TKR)

Intakter och vardeférandring

170101-171231

160101-161231

Vardeférandring pa fondandelar Not 1 25 976 19 061
Valutakursvinster och -férluster netto -94 563
Ovriga finansiella intakter 546 693
Ovriga ranteintakter 1 -
Summa intdkter och vardeférandring 26 429 20 318
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -5421 -5493

Ersattning till forvaringsinstitutet -98 -109
Rantekostnader -2 -
Ovriga kostnader -4 -3
Summa kostnader -5 525 -5 604
Arets resultat 20 904 14 714
Not 1
Realisationsvinster 20 230 11 801
Realisationsférluster -6 959 -6 030
Orealiserade vinster/férluster 12 705 13 291
Summa 25 976 19 061

BALANSRAKNING (TKR)

Tillgdngar

170101-171231

160101-161231

Fondandelar 261776 273 756
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 261776 273 756
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 261776 273 756
Bankmedel och 6vriga likvida medel 30 413 3350
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 713
Summa tillgadngar 292 212 277 819
Skulder

Avrakning andelsagare 375 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 463 478
Lan fran kreditinstitut 21000 -
Summa skulder 21838 478
Fondférmoégenhet Not 2 270 374 277 341
Poster inom linjen

Stallda sakerheter 270 374 -
Not 2 Férandring av fondférmégenheten

Férmogenhet vid arets boérjan 277 341 304 495
Andelsutgivning 30 826 15 034
Andelsinlésen -58 697 -56 902
Arets resultat 20 904 14 714
Fondférmdgenhet vid arets slut 270 374 277 341
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COLELI MEDEL

PLACERINGSINRIKTNING

Coeli Medel ar en aktivt foérvaltad fondandelsfond som till dévervagande del
placerar i andra aktiefonder, rantefonder och hedgefonder utan geografiska
begransningar. Allokering till andra tillgangsslag kan dock periodvis
féorekomma. Urvalet av tillgangsslag och férdelningen mellan olika branscher
och regioner &r inte férutbestamt, vilket innebér att portféljen fran tid till annan
kan vara koncentrerad till ett fatal tillgangsslag, branscher och regioner.

Utgangspunkten for Fondens placeringsinriktning &r att erbjuda investeraren
en god riskspridning med majlighet till en tillfredstéallande tillvaxt 6ver tiden.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Under 2017 har ett antal férandringar i Coeli Medel genomférts bade vad
géller den 6vergripande taktiska allokeringen och pa fondniva inom respektive
tillgdngsklass.

Vid ingdngen av aret hade vi en 6vervikt gentemot hedgefondstrategier,
undervikt gentemot réntor samt en neutralvikt gentemot aktier relativt var
langsiktiga modellportfélj. Vi atergick till normalvikt i rdntor och hedgefonder da
vi introducerade en ny ranteinvestering GAM Star MBS, huvudsakligen verksam
inom den amerikanska fastighetsmarknaden. | sparet av &kad riskaptit bland
investerare, till foljd av det amerikanska valet, forbattrade makroekonomiska
utsikter inom bade de mogna marknaderna och tillvdxtmarknaderna samt att
oljepriset sett ut att ha stabiliserats, valde vi att 6ka var cykliska exponering
inom tillvaxtmarknaderna. Detta gjorde vi genom att successivt sélja av
Macquarie Asia New Stars till férdel for Pictet Russia Equities. Vi genomférde
&ven vissa forandringar inom den svenska aktiedelen under varen da vi dkade
vara investeringar i Lannebo Sverige Plus. Fragetecken kring de hégt stéllda
forvantningarna pa Trumps expansiva finanspolitik, positiva férvantningar
infor det franska presidentvalet samt attraktiv relativvardering medférde att vi
under april valde att dka andelen europeiska aktier till dvervikt, pa bekostnad av
amerikanska. Mot bakgrund av indikationer om att industriproduktionen inom
de mogna marknaderna 6kade, stabil utveckling i den kinesiska ekonomin och
fallande oljepris genomférde vi féréandringar inom tillvéxtmarknaderna da vi
dkade vikten i sma och medelstora bolag och minskade exponeringen gentemot
den ryska aktiemarknaden. Vid halvarsskiftet hade vi en normalvikt inom samtliga
tillgdngsklasser men en overvikt gentemot den europeiska aktiemarknaden,
en positionering som hélls aret ut. Under det andra halvaret fokuserades
hedgefondsexponeringen. DNB TMT Absolute Return, Lynx Dynamic och Norron
Alpha saldes, med stdrre vikter i de kvarvarande hedgefonderna som resultat.
GAM Star MBS som investerar i sa kallade “mortgage-backed securities” (framst
amerikanska bopapper) da de framtida férutsattningarna blivit mer osékra i takt
med att den amerikanska centralbanken FED bérjar minska sin balansrakning.
Antalet Sverigefonder sjénk fran tre till tvd och exponeringen mot sma och
medelstora bolag i tillvaxtmarknadsléanderna byttes ut fran JPMorgan Emerging
Markets Small Cap Fund till Aviva Emerging Markets Equity Small Cap Fund.
Forvaltningskompetensen och inriktningen ar snarlik men férvaltningsavgiften
blev lagre i och med bytet.

UTVECKLING

Coeli Medel hade under aret en positiv utveckling, 5,53 procent i andelsklass A.
Inom aktieinvesteringar utvecklades exponeringen mot vastvérlden béast dar bade
Coeli Global Selektivs europaexponering via J O Hambro European Select Values
Fund utvecklades mycket béattre &n varldsindex. Overvikten gentemot Europa
bidrog positivt. Exponeringen mot tillvaxtmarknadslanderna steg mest i absoluta
tal men inte lika mycket som tillvaxtmarknadsindex (MSCI Emerging Markets).
Anledningen var att ett fatal valdigt stora teknologibolag paverkade index
kraftigt. Coeli Medel har i stéllet haft exponering mot mindre bolag som gynnas
av inhemsk tillvaxt i bade tillvdxtmarknadsléanderna och gransmarknadslanderna.
Exponeringen mot svenska aktier har utvecklats svagt under aret, med en allt fér
forsiktigt investeringsinriktning under det forsta halvaret. Investeringarna i bade
rantefonder och hedgefonder bidrog med positiv avkastning, och investeringen i
gransmarknadslanders rantemarknader via Global Evolution steg mest i absoluta
tal.

RISKKLASS & AVGIFTER

Den héar fonden tillhér riskklass 4, vilket betyder medelhdg risk fér bade upp-
och nedgdngar i andelsvardet. | fondbestdmmelserna anges att den hogsta
avgift som far tas ut fér férvaltningen av fonden ar 2 procent fér A-klassen och
1,5 procent for B-klassen. Av de underliggande fondinnehaven &r den hogsta
foérvaltningsavgiften 2,50 procent + 30 procent av avkastningen 6ver index. Nar
fonden investerar i andra fonder som férvaltas av Coeli Asset Management AB &r
foérvaltningsavgiften reducerad med 40 procent.

FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Anskaffnings- Andel fond-
Innehav Antal viirde ] formod %
Ovriga finansiella instrument
Svenska aktiefonder 86 164 022 88 564 397 14,68%
Coeli Sweden | SEK 366 263 42972724 45174 826 749%
Lannebo Sverige Plus 961009 43191298 43389 571 719%
Globala aktiefonder 151192 700 186 280 782 30,88%
Aviva Invest Emer | 25928 44121970 43531277 7.22%
Coeli US Equity | SEK 126 985 12828 896 2301721 3.82%
Coeli Frontier Markets | SEK 223150 26 454 584 34594 870 573%
Coeli Global Selektiv | SEK 374 503 44 821578 60 047 816 9,95%
Johcm Eur Sel Fondad 669 262 22965 672 25089 608 46%
Alternativa placeringar 140 209 489 148 502 057 24,61%
Coeli Norrsken A 2519 306 29136 830 32243839 534%
Ipm Syst A Inst SEK 4an 5164 991 5101938 0,85%
Ipm Syst Macro B SEK 2651 27756 413 28907 693 4,79%
Coeli Prognosis Machines | SEK 145 598 14 641056 14 564167 2,41%
Legg Mason Mac Opp P 492 316 52669 269 56 606 492 9,38%
Primo Miller Opp 6127 10840 930 1077 928 184%
Weavering Macro Fix 1268 16 047 675 - 0,00%
Réntebéarande placeringar 103791738 112 956 319 18,72%
Coeli Nordic Corporate Bond | SEK 502023 50 356 957 55985 551 9,28%
Global EVO FM R SEK 447 602 53434781 56 970 768 9,44%
Valutaterminer <176 422 -0,03%
Termin EUR 180209 -1308 400 -176 422 -0,03%
Onoterade aktier 20960 964 13011322 2,16%
Avec Baltic Property 4400 20960 964 13011322 2)6%
Summa véardepapper 502 318 913 549 138 455 91,02%
Ovriga tillgangar och skulder netto 54183 915 8,98%
Fondférmégenhet 603 322 370 100,00%
Not sammanstélining av emittenter Totalt andel av fond
Coeli Asset Management AB 44,03%
IPM Informed Portfolio Management 564%
Valutaterminer
Swedbank -0,03%
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COLELI MEDEL

FONDFAKTA

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr, A-klass
Fondférmogenhet, tkr, B-klass

Andelsvarde, kr, A-klass
Andelsvarde, kr, B-klass
Totalavkastning, A-klass
Totalavkastning, B-klass'
Jamforelseindex?

Omsattning
Omsattningshastighet, ggr
Coeliinvesteringar, procent

Kostnader

Foérvaltningskostnad, rorlig
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, procent
Arlig avgift (A-klass)®

Arlig avgift (B-klass)
Insattningsavagift

Uttagsavgift

Forvaltningskostnad
- engangsinsattning 10 000 kr

Risk & avkastningsmatt
Standardavvikelse 24 man

Aktiv risk

H&vstang derivatinstrument
Hégsta havstang 12man

L&gsta havstang 12 man
Genomsnittlig havstang 12 man

Fondens fem stérsta innehav
Coeli Global Selektiv | SEK
Global Evo Fm R SEK

Legg Mason Mac Opp P

Coeli Sverige | SEK

Ovrig information

081231
809 141

56 889 156,11

14,22

-29,34%

-18,07%
-14,25%
3,66%

0,36

95
0,01%

160

14,19%
9,64%
744%

Startdatum: 2003-04-01
171231 161231 151231 141231 131231 121231 m231 101231 091231
600183 664 386 740113 667 462 483 235 416 319 436 091 699 441 842 045
3139 - - - - - - - -
Antal uteldpande andelar, st., A-klass 22 611472,67 26 415 491,01 30 138 647,21 28140 032,57 23 007 172,59 23 031203,45 24 320 042,64 36 092 699,40 47 593 544,05
Antal utelépande andelar, st., B-klass 310 046,82 - - - - - - - -
26,54 2515 24,56 2372 21,00 18,08 17,93 19,38 17,69
10,12 - - - - - - - -
553% 2,42% 353% 12,93% 16,19% 3% -7,47% 9,53% 29,39%
1,39% - - - - - - - -
- - - 13,43% 15,71% 8,04% -316% 7,69% 1717%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man 3,96% 297% 813% 14,55% 9,46% -2,32% 0,67% 16,73% -6,25%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar 799% 7,49% 532% 6,52% 9,46% -0,91% -0,72% 1,85% 5,45%
0,46 0,35 0,75 0,75 0,73 0,75 0,76 0,61 0,47
23,45% 22,43% 29,88% 36,11% 6,55% 26,62% 3,80% - -
Forvaltningskostnad, fast A-klass 1,95%
Forvaltningskostnad, fast B-klass 1,45%
Nej
216 174 210 132 no 201 168 185 97
0,03% 0,03% 0,02% 0,01% 0,02% 0,02% 0,02% 0,04% 0,00%
2,88% 2,84% 2,89% 214% 213% 2,05% - - -
2,41% -
Andelsdgares schabloniserade kostnad, kr
200 201 208 229 216 2n 184 198 214
5,46% 9,05% 8,76% 5,50% 516% 4,94% 702% 8,59% 15,78%
Standardavvikelse jmf index 24 man? - - - 357% 4,01% 4,66% 6,27% 7,66% N,48%
- - - 3,35% 3,39% 4,25% 4,26% 315% 723%
2,31%
1,71%
1,91%
Andel av fond
10,0%
9,4%
9,4%
Coeli Nordic Corporate Bond | SEK 9,3%
75%
' Totalavkastningen fér 2017 inte géller hela aret da B-klassen startade 2017-05-22.
2Fran och med 2015-04-01 jamfors fonden inte langre med ett index och darfér finns index inte med i denna sammanstalining.
3Fran och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer
Fondens riskbeddmningsmetod fér att berékna sammanlagda exponeringar &r dtagandemetoden
Coeli Medel férvaltas av Coeli Asset Management AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut &r Swedbank.
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COLELI MEDEL

RESULTATRAKNING (TKR)

Intakter och vardeférandring 170101-171231 160101-161231
Vardeférandring pa fondandelar Not 1 46 401 28 391
Rénteintakter 1 -
Valutakursvinster och -férluster netto -731 -1 030
Ovriga finansiella intakter 914 1433
Summa intdkter och vardeférandring 46 585 28 795
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -12 392 -13 509

Ersattning till forvaringsinstitutet -213 -170
Rantekostnader -5 -
Ovriga kostnader -5 -4
Summa kostnader -12 614 -13 683
Arets resultat 33971 15111
Not 1
Realisationsvinster 48 383 26 834
Realisationsférluster -10 967 -16 299
Orealiserade vinster/férluster 8 984 17 856
Summa 46 401 28 391

BALANSRAKNING (TKR)

Tillgadngar 170101-171231 160101-161231
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 334
Fondandelar 549 315 658 496
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 549 315 658 830
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 549 315 658 830
Bankmedel och 6vriga likvida medel 68175 40 627
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35 023 64
Summa tillgadngar 652 514 699 521
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 176 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 176 -
Avrakning andelsagare - 8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1015 1123
Lan fran kreditinstitut 48 000 34 000
Summa skulder 49 191 35131
Fondférmégenhet Not 2 603 322 664 390

Poster inom linjen
Ovriga stallda sakerheter 603 322 -

Not 2 Férdandring av fondférmégenheten

Férmdgenhet vid arets bérjan 664 390 740 N3
Andelsutgivning 75 968 86 537
Andelsinldésen -171 006 -177 371
Arets resultat 33971 15111
Fondférmégenhet vid arets slut 603 322 664 390
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COELI MULTISTRATEGI

PLACERINGSINRIKTNING

Coeli Multistrategi ar en fondandelsfond som framst placerar sina
medel i svenska och utldandska hedgefonder, utan nagra geografiska
begrénsningar. Allokeringar till andra tillgangsslag kan periodvis férekomma.
Utgangspunkten fér Fondens placeringsinriktning &r att erbjuda investeraren
en god riskspridning med mojlighet till en tillfredstallande tillvaxt till
medelhdg risk dver tiden.

Fondens utveckling kommer inte att folja aktiemarknadens svéangningar, utan
Fonden strévar efter att uppna positiv avkastning varje enskilt &r, dvs. Fonden
har ett absolutavkastande mal fér sin férvaltning av Fondens medel. Detta
uppnas genom att Fonden investerar i ett antal underliggande strategier som
alla har olika inriktning och darfoér utvecklas olika éver tiden.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Under det férsta halvaret 2017 har ett antal férandringar i Coeli Multistrategi
genomférts bade vad géller férdelningen mellan olika hedgefondstrategier
och pa fondniva. Vid ingadngen av 2017 bestod portféljen av sju olika fonder:
Coeli Norrsken, DNB TMT Absolute Return, Norron Alpha, RAM Equity
L/S, IPM Systematic Macro, Coeli Prognosis Machines och Lynx Dynamic,
dar samtliga fonder &r daglighandlade. Vid kvartalsskiftet mars/april salde
vi hela innehavet i Coeli Prognosis Machines och Coeli Norrsken. Istéllet
6kade vi upp vikterna i Norron Alpha, RAM Equity L/S och Lynx Dynamic.
En likaviktad fordelning mellan samtliga strategier implementerades. Det
medférde att fordelningen mellan olika hedgefondsstrategier &ndrades dar
andelen langa/korta aktier, trendféljande och marknadsneutrala strategier
6kade medan andelen handelsedrivna och systematiska strategier
minskade. Efter férandringen hade fonden fortsatt en god spridning mellan
olika typer av hedgefondstrategier s som marknadsneutrala-, aktiehedge-,
systematiska- och trendféljande strategier.

Under andra halvaret reverserades férandringen som gjordes kvartalsskiftet
mars/april. Vid arsskiftet saldes det resterande innehavet i DNB TMT fér
att gdra plats at den nystartade Coeli Absolute European Equity. Coeli
investerade i en av forvaltarens tidigare fonder fér mer &n tio ar sedan och
har sedan dess foljt férvaltarens prestationer. Fonden &ar en nettolang lang/
kort-strategi med fokus pa medelstora europeiska bolag.

UTVECKLING

Coeli Multistrategi steg med mattliga 1,01 procent under aret. Fonden hade
ett svagt férsta halvdr med en negativ utveckling, minus 2,19 procent,
som framférallt berodde pa negativt bidrag frdn Lynx Dynamic vars
trendféljande strategi inte klarade av marknadsklimatet med 1ag volatilitet
och férhallandevis korta riktningsrérelser. Stérst uppgang under aret hade
Coeli Prognosis Machines, DNB TMT Absolute Return och Coeli Norrsken.

RISKKLASS & AVGIFTER
Den har fonden tillhor riskklass 3, vilket betyder 1&g till medelhég risk for
bade upp- och nedgangar i andelsvérdet.

| fondbestdmmelserna anges att den hdgsta avgift som far tas ut for
férvaltningen av fonden &r 0,50 procent fér bade andelsklass A och B.

FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Anskaffnings- Andel fond-
Innehav Antal virde Marknadsvirde férmoégenhet %
Ovriga finansiella instrument
Alternativa placeringar 107 139 105 84 526 663 89,57%
Coeli AB EU EQ S SEK 160 000 16 000 000 16 000 000 16,96%
Coeli Norrsken A 1416 928 17 284 957 18134 840 19,22%
Iom Syst Macro B SEK 751 7 651516 8192 020 8,68%
Lynx Dynamic 74 696 9095 516 8310 473 8,81%
Norron Alpha SC SEK 81716 8433627 8878 422 9,41%
Prognosis Machines R SEK 168 460 15 461207 16 566 325 17,56%
RAM EQ L/S RC SEK 81409 8331182 8444 583 895%
Weavering Macro Fix 16 244 24 881100 - 0,00%
Summa vardepapper 107 139 105 84 526 663 89,57%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 9 838 390 10,43%
Fondférmdgenhet 94 365 053 100,00%

Total andel av fond
53,73%

Not sammanstalining av emittenter
Coeli Asset Management AB
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COELI MULTISTRATEGI

FONDFAKTA Startdatum: 2004-01-01
Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 m231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 94 365 146 022 123626 105 777 228 486 354 442 475166 468 592 447 449 447 452
Antal uteldépande andelar, st. 6928 73715 10 830 380,60 9 051680,88 7884 545,78 17 312 276,83 27 366 882,10 37124 266,20 35758 033,23 3574221384 35667 556,15
Andelsvarde, kr 13,62 13,48 13,66 13,42 1318 12,93 12,80 1310 12,52 12,55
Totalavkastning 1,01% -1,28% 1,98% 2]10% 2,83% 1,81% -1,72% 5,95% 1,24% 2,60%
Jamforelseindex' - - - 0,47% 0,88% 1,21% 1,63% 0,32% 0,44% 4,35%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man -0,14% 0,34% 2,04% 2,46% 2,32% 0,03% 2,04% 3,57% 1,92% 2,99%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar 1,32% 1,48% 1,39% 216% 1,99% 1,95% 2,26% 3,50% 3,80% -
Omsaéttning
Omsattningshastighet, ggr 0,94 0,81 1,31 0,21 014 0,25 0,36 0,34 0,42 0,43
Coeliinvesteringar, procent 43,82% 19,98% 45,70% 23,84% 11,25% 13,92% 4,41% - - -
Kostnader
Forvaltningskostnad, fast 0,50%
Forvaltningskostnad, rorlig Nej
Transaktionskostnader, tkr 21 276 204 259 99 96 84 102 15 35
Transaktionskostnader, procent 0,08% 0,06% 0,04% 0,14% 0,05% 0,03% 0,02% 0,03% 0,00% 0,01%
Uppgift om Arlig avgift? 1,83% 1,92% 2,78% 1,63% 167% 1,66% - - - -
Insattningsavgift -
Uttagsavgift -
Andelsdgares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad
- engangsinsattning 10 000 kr 50 51 138 194 174 169 162 245 176 216
Risk & avkastningsmatt
Standardavvikelse 24 man 3,00% 2,83% 2,32% 1,96% 2,53% 2,94% 2,88% 4,96% 562% 3.82%
Standardavvikelse jmf index 24 man'' - - - 0,09% 0,08% 012% 0,21% 013% 0,60% 0,23%
Aktiv risk ' - - - 1,95% 2,52% 2,97% 2,94% 5,03% 571% 3,89%
Hévstang derivatinstrument
Hogsta havstdng 12man 0,00%
L&gsta havstang 12 man 0,00%
Genomsnittlig hdvstang 12 man 0,00%
Fondens fem stérsta innehav  Andel av fond
Coeli Norrsken A 19,2%
Prognosis Machines R SEK 17,6%
Coeli AB EU EQ S SEK 16,9%
Norron Alpha SC SEK 9,4%
RAM EQ L/S RC SEK 8,9%
"Fran och med 2015-04-01 jamférs fonden inte 1angre med ett index och dérfér finns index inte med i denna sammanstalining.
2 Fréan och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer
Bvrig information
Fondens riskbeddmningsmetod fér att berédkna sammanlagda exponeringar ar dtagandemetoden
Coeli Multistrategi férvaltas av Coeli Asset Management AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut &r Swedbank.
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COELI MULTISTRATEGI

RESULTATRAKNING (TKR)

Intdkter och vardeférandring 170101-171231 160101-161231
Vardeférandring pa fondandelar Not 1 886 -2 244
Ovriga finansiella intakter 191 355
Ovriga intakter - 348
Summa intdkter och vardeférdndring 1076 -1 541
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -543 -815

Ersattning till forvarinsinstitutet -209 -273
Ovriga finansiella kostnader - -166
Ovriga kostnader -4 -3
Summa kostnader -756 -1258
Arets resultat 320 -2 799
Not 1
Realisationsvinster 5077 3268
Realisationsforluster -7179 -2 855
Orealiserade vinster/férluster 2987 -2 658
Summa 886 -2 244

BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 170101-171231 160101-161231
Fondandelar 84 527 143 966
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 84 527 143 966
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 84 527 143 966
Bankmedel och 6vriga likvida medel 9 880 2156
Summa tillgadngar 94 407 146 122
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 42 100
Summa skulder 42 100
Fondférmégenhet Not 2 94 365 146 022

Poster inom linjen
Stallda sakerheter - -

Not 2 Férandring av fondférmégenheten

Férmogenhet vid arets bérjan 146 022 123 626
Andelsutgivning 14 566 19 843
Andelsinldésen -66 543 -94 648
Arets resultat 320 -2799
Fondférmdgenhet vid arets slut 94 365 146 022
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COELI MULTISTRATEGI 2XLL

PLACERINGSINRIKTNING

Coeli Multistrategi 2XL &r en multistrategifond som investerar i den svenska
fonden Coeli Multistrategi. Utgangspunkten fér Fondens placeringsinriktning
ar att erbjuda investeraren en havstdng genom Fondens mojlighet att
anvanda sig av beldning, vilket innebdr att Andelsdgarna normalt far dubbel
exponering (200 procent) mot Coeli Multistrategi. Detta innebar att Fonden
kommer ha en hég risk. Fordelen med havstang &r att Fondens avkastning blir
hégre nadr Fonden géar bra, medan motsatt férhallande rader nér Fonden gar
daligt. Fondens placeringsinriktning erbjuder investeraren riskspridning med
mojlighet till en tillfredstallande tillvaxt dver tiden. Fondens utveckling kommer
inte att félja aktiemarknadens svangningar, utan Fonden stravar efter att uppna
positiv avkastning varje enskilt ar, dvs. Fonden har ett absolutavkastande mal
for sin forvaltning av Fondens medel.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Under det férsta halvaret 2017 har ett antal féréndringar i Coeli Multistrategi
genomfoérts bade vad géller férdelningen mellan olika hedgefondstrategier
och pa fondniva. Vid ingangen av 2017 bestod portféljen av sju olika fonder:
Coeli Norrsken, DNB TMT Absolute Return, Norron Alpha, RAM Equity
L/S, IPM Systematic Macro, Coeli Prognosis Machines och Lynx Dynamic,
dar samtliga fonder &r daglighandlade. Vid kvartalsskiftet mars/april sdlde
vi hela innehavet i Coeli Prognosis Machines och Coeli Norrsken. Istallet
6kade vi upp vikterna i Norron Alpha, RAM Equity L/S och Lynx Dynamic.
En likaviktad férdelning mellan samtliga strategier implementerades. Det
medférde att fordelningen mellan olika hedgefondsstrategier &ndrades dar
andelen langa/korta aktier, trendféljande och marknadsneutrala strategier
O6kade medan systematiska strategier
minskade. Efter férandringen hade fonden fortsatt en god spridning mellan
olika typer av hedgefondstrategier sa som marknadsneutrala-, aktiehedge-,
systematiska- och trendféljande strategier.

andelen handelsedrivha och

Under andra halvaret reverserades férandringen som gjordes kvartalsskiftet
mars/april. Vid arsskiftet saldes det resterande innehavet i DNB TMT fér
att goéra plats at den nystartade Coeli Absolute European Equity. Coeli
investerade i en av forvaltarens tidigare fonder fér mer an tio ar sedan och
har sedan dess féljt foérvaltarens prestationer. Fonden &r en nettolang lang/
kort-strategi med fokus pa medelstora europeiska bolag.

UTVECKLING

Coeli Multistrategi steg med mattliga 0,77 procent under aret. Fonden hade
ett svagt forsta halvar med en negativ utveckling, minus 4,88 procent, som
framférallt berodde pa negativt bidrag fran Lynx Dynamic vars trendféljande
strategi inte klarade av marknadsklimatet med Iag volatilitet och férhallandevis
korta riktningsrorelser. Stoérst uppgang under aret hade Coeli Prognosis
Machines, DNB TMT Absolute Return och Coeli Norrsken.

RISKKLASS & AVGIFTER
Den héar fonden tillnér riskklass 4, vilket betyder medelhég risk for bade
upp- och nedgangar i andelsvardet.

| fondbestdmmelserna anges att den hdgsta avgift som far tas ut for
forvaltningen av fonden ar 0,10 procent.

FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Anskaffnings- Andel fond-
Innehav Antal varde Marknadsviarde férmogenhet %
Ovriga finansiella instrument
Alternativa placeringar 19 398 382 19 359 095 200,05%
Coeli Multistrategi A 1421435 19 398 382 19 359 095 200,05%
Summa vardepapper 19 398 382 19 359 095 200,05%
Ovriga tillgédngar och skulder netto -9 681911 -100,05%
Fondférmdgenhet 9677184 100,00%

Total andel av fond
200,05%

Not sammanstalining av emittenter
Coeli Asset Management AB
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COELI MULTISTRATEGI 2XLL

FONDFAKTA Startdatum: 2005-07-01
Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 9677 24270 31876 23001 47 180 930 330629 226172 62874 102 364
Antal uteldépande andelar, st. 87250703 220512398 2820 31885 2095 079,44 452386133 1778595710 3235174313 20690 623,73 629308199 10 437 409,02
Andelsvarde, kr 1,09 n,01 1,30 10,98 10,38 1017 10,22 10,93 9,99 9,81
Totalavkastning 0,77% -2,62% 3,20% 7,69% 4,00% 0,36% -4,98% 12,93% 567% -6,29%
Jamforelseindex' - - - 0,47% 0,88% 1,21% 1,63% 0,32% 0,44% 4,35%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man  -0,94% 0,25% 5,42% 583% 216% -2,35% 3,59% 9,24% -0,49% -3,98%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar 2,55% 2,47% 1,97% 3,82% 3,43% 1,29% 0,97% 314% - -
Omsaéttning
Omsattningshastighet, ggr 0,07 2,42 3,97 0,29 0,32 0,57 1,06 0,70 1,90 0,48
Coeliinvesteringar, procent 100,00% 74,75% 67,29% 27.81% 10,48% 18,68% 4,01% - - -
Kostnader
Forvaltningskostnad, fast 0,00%
Forvaltningskostnad, rorlig Nej
Transaktionskostnader, tkr 52 89 149 61 136 183 176 212 n4 42
Transaktionskostnader, procent O17% 0,02% 0,04% 0,08% 0,04% 0,03% 0,02% 0,04% 0,00% 0,01%
Uppgift om Arlig avgift? 2,53% 2,64% 4,60% 1,63% 1,60% 1,66% - - - -
Insattningsavgift -
Uttagsavgift -
Andelsdgares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad
- engangsinsattning 10 000 kr o] 0] 101 305 479 526 552 659 449 903
Risk & avkastningsmatt
Standardavvikelse 24 man 5,99% 503% 4,44% 5,38% 6,40% 6,88% 6,83% 10,31% 1312% 10]12%
Standardavvikelse jmf index 24 man'' - - - 0,09% 0,08% 0]12% 0,21% 0]13% 0,60% 0,23%
Aktiv risk ' - - - 5,39% 6,39% 6,90% 6,88% 10,35% 13,27% 10,18%
Havstang derivatinstrument
Hégsta havstang 12man 0,00%
L&gsta havstang 12 man 0,00%
Genomesnittlig havstang 12 man 0,00%
Fondens fem storsta innehav Andel av fond
Coeli Multistrategi A 200,1%
"Fran och med 2015-04-01 jamférs fonden inte langre med ett index och dérfér finns index inte med i denna sammanstalining.
2 Fran och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer.
Ovrig information
Fondens riskbeddmningsmetod fér att berdkna sammanlagda exponeringar &r tagandemetoden
Coeli Multistrategi 2xL férvaltas av Coeli Asset Management AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut &r Swedbank.
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COELI MULTISTRATEGI 2XLL

RESULTATRAKNING (TKR)

Intakter och vardeférandring 170101-171231 160101-161231
Vardeférandring pa fondandelar Not 1 -147 -690
Ovriga finansiella intakter - 131
Ovriga intakter - 16
Summa intdkter och vardeférdndring -147 =443
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till férvaringsinstitutet -50 -86
Réntekostnader -126 -252
Ovriga finansiella kostnader - -36
Ovriga kostnader -4 -3
Summa kostnader -180 -376
Arets resultat -327 -819
Not 1
Realisationsvinster - 2 393
Realisationsfoérluster -729 -2 005
Orealiserade vinster/forluster 582 -1078
Summa -147 -690

BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 170101-171231 160101-161231
Fondandelar 19 359 48 306
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 19 359 48 306
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 19 359 48 306
Bankmedel och évriga likvida medel 946 531
Summa tillgadngar 20 306 48 837
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 6
Lan fran kreditinstitut 10 627 24 561
Summa skulder 10 629 24 567
Fondférmégenhet Not 2 9677 24 270

Poster inom linjen
Stallda sakerheter 9677 -

Not 2 Férandring av fondférmégenheten

Férmdgenhet vid arets bérjan 24 270 31876
Andelsutgivning 3247 9 912
Andelsinlésen -17 513 -16 699
Arets resultat -327 -819
Fondférmdgenhet vid arets slut 9 677 24 270
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COELI NORRSKEN

PLACERINGSINRIKTNING

Norrsken &r en aktieorienterad hedgefond med en marknadsneutral
inriktning. Forvaltningsstrategin &r eventdriven dar foérvaltarna fokuserar
pa publika bolag dar det skett en stérre férandring i bolagets &garskap.
Detta kan exempelvis vara att ett bolag emitterar nya aktier eller att en
storre dgare saljer ut en del av sitt innehav och darmed 6kar antalet fritt
utestaende aktier. Férvaltarnas geografiska fokus &r framst bolag som &r
noterade pa bdérserna i USA. Fonden har ingen specifik branschinriktning
utan dess fokus ar att kontinuerligt investera i de affarsmojligheter som
anses ha bast potential i rddande marknadsklimat. Férvaltningsstrategin ar
unik och baserad pa férvaltarnas langa erfarenhet av att analysera bolag
som genomgar denna typ av transaktioner. En stor del av analysarbetet
och hanteringen av fondens risker goérs med kvantitativa modeller som har
utvecklats av férvaltarna. Malsattningen &r att genom en systematisk och aktiv
férvaltning langsiktigt leverera en stabil riskjusterad avkastning, oavsett hur
aktiemarknaden utvecklas. Over tiden bér fondens avkastning framst komma
fran férvaltarnas formaga att identifiera affarsmaojligheter (alfa) och bidraget
frdn aktiemarknadens allmanna utveckling (beta) bér dérmed vara lagt.
Fondens avkastning ska saledes uppvisa en lag korrelation med aktie- och
obligationsmarknaderna samt andra hedgefonder. Fondens medel far placeras
i tillgadngsslagen &verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Arets inledning préaglades av en hég koncentration av affirer inom
energisektorn, bade i produktions- och prospekteringsbolag och den hoégre
direktavkastande transport- och férvaringsindustrin. Merparten av de har
investeringarna sékrades med sektor-ETFer for att begransa riskexponering
till detta mer volatila och ofta nyhetsdrivna marknadssegment. Sedermera
skiftades fokus till den rantekansliga fastighetssektorn och direktavkastande
fastighetsbolag, s& kallade REITs. Aven har sakrade vi majoriteten av
positionerna med sektor-ETFer for att undvika alltfor mycket skevhet i
fondens riskexponering.

Sommarmanaderna praglades av historiskt lag volatilitet och rekordlaga
rabatter for képsidan vilket gjorde merparten av transaktionerna oattraktiva
pa riskjusterad basis och fa nya investeringar initierades. Ddremot tog det rejalt
fart under hosten da den bredare spridningen av kursrallyt i den amerikanska
aktiemarknaden var foérdelaktigt fér var portfélj och ett antal av vara innehav
inom industri-, energi- och konsumtionsbolag steg kraftigt.

President Donald Trumps agenda med léften om skattereformer och
avreglering ar en inhemsk tillvaxthistoria som gynnar mindre och mellanstora
bolag och antalet publika aktieférsaljiningar fér sadana bolag var det hégsta
pad 10 ar. Det hdr marknadssegmentet &r en viktig del i fondens strategi da
transaktionerna ofta leder till 6kat intresse och férbattrad likviditet fér
bolagens aktier vilket ger andra institutionella investerare mojlighet att képa
en stoérre post i bolaget.

UTVECKLING OCH FORVALTNING

Aktiemarknader runt véarlden steg kraftigt under 2017, padrivet av |6ften
om skattesankningar i USA och en fortsatt global tillvaxt med begransad
inflation i den amerikanska ekonomin. Den véxande och mer allménna
styrkan i den amerikanska ekonomin har periodvis stimulerat ett betydligt
mer varierat affarsutbud att investera i och vi har ocksa sett en villighet
att dka marknadsféringsperioden fran investeringsbankerna. En férlangd
marknadsféringsperiod ar positivt fér var strategi dd det normalt &r
forknippat med en mer positiv story kring bolaget och kan framkalla en
mer omfattande omvérdering av bolagets aktie.

Arets forsta kvartal erbjéd ett stort antal transaktioner vilket ledde till en
hég investeringsgrad och positiv avkastning. Investeringsbankerna var aktiva
aven under varen och férsommaren men den historiskt ldga volatiliteten, trots
vaxande geopolitiska spadnningar pa den koreanska halvén, gjorde det svart
att fa I6nsamhet i vara positioner. Efter ett svagt tredje kvartal fick vi tillfalle
att investera i ett flertal transaktioner i bolag som a&r relativt nya pa bérsen
dar majoritetsagare saljer en del av sina innehav for att 6ka agarspridningen
i bolaget. Dessa positioner steg rejalt och drev pa fondens starka avkastning
under arets sista manader och arsresultatet uppgick till +5,93 procent.

RISKKLASS & AVGIFTER
Den hér fonden tillhér riskklass 4, vilket betyder medelhdg risk fér bade upp-
och nedgangar i andelsvardet.

| fondbestdémmelserna anges att den hégsta avgift som far tas ut for

forvaltningen av fonden ar 2,3 procent for A-klassen och 1,2 procent for
B-klassen.

FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Andel fond-
varde Marknadsvarde formogenhet %

Anskaffnings-
Innehav Antal

Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad

ARSBERATTELSE 2017 - NORRSKEN (515602-4225)

Réntebarande instrument 140 432 831 140 228 897 51,63%
STAT SKULDVXL 180117 40 000 000 40 074 305 40 015 840 14,73%
STAT SKULDVXL 180221 40 000 000 40 096 232 40 054 073 14,74%
STAT SKULDVXL 180321 40 000 000 40164 821 40 072108 14,75%
STAT SKULDVXL 180620 20 000 000 20097 473 20 086 876 740%
Sverlatbara vérd, L 1a till handel pa en reglerad marknad

Utléndska aktier 122 823 480 135 781558 49,99%
Acushnet Holdings Co 91000 13264 775 15703 616 578%
Allegheny Technologi 52000 10 387 622 10 276 099 378%
Floor & Decor Holdin 52 000 16 271984 20722472 7.63%
Gardner Denver Holdi 68 000 16 082 446 18 887 759 6,95%
Gray Television Inc 150 000 18 287 449 20 568 079 757%
Jeld-Wen Holding, In 32400 9 529 869 10 442 346 3,84%
Medpace Holdings, In 35000 9522417 10 389 233 382%
Src Energy Inc. Cmn 153 000 10 741269 10 683 858 3,93%
Venator Materials PI 100 000 18 735 649 18108 096 6,67%
Ovriga finansiella instrument

Vardepapperslan -78 925 889 -78 962 200 -29,07%
Blackline, Inc. Cmn -30 000 -8 576 746 -8 055 319 -2,97%
Centennial Resource -68 000 -11495 869 -11022 034 -4,06%
Energy Select Sector -18 200 -10 564 651 -10 766 065 -3,96%
Houlihan Lokey, Inc. -21600 -7 518 433 -8033118 -2,96%
Orion Engineered Car -37600 -7 341103 -7 879 805 -290%
Spdr S&P 500 Etf T -15200 -33429 087 -33 205 859 -12,23%
Summa vardepapper 184 330 422 197 048 255 72,55%
Ovriga tillgangar och skulder netto 74 568 121 27,45%
Fondférmégenhet 271616 376 100,00%
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COELI NORRSKEN

FONDFAKTA

Fondens utveckling 171231
Fondférmogenhet, tkr, A-klass 264 770
Fondférmogenhet, tkr, B-klass 6 846

Antal uteldpande andelar, st., A-klass 20 687 284,73

Antal uteldpande andelar, st., B-klass 668 323,16
Andelsvarde, kr, A-klass 12,80
Andelsvarde, kr, B-klass 10,24
Totalavkastning, A-klass' 5,93%
Totalavkastning, B-klass' 2,43%
Jamforelseindex? -
Genomsnittlig drsavkastning 24 man? 4,80%
Genomesnittlig arsavkastning 5 ar® 5,09%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 18,38
Kostnader

Forvaltningskostnad, fast A-klass 2,20%
Forvaltningskostnad, fast B-klass 1,20%
Forvaltningskostnad, rorlig Ja
Transaktionskostnader, tkr* 2572
Transaktionskostnader, procent 0,03%
Arlig avgift (A-klass)® 2,21%
Arlig avgift (B-klass)® 1,48%

Insattningsavgift -
Uttagsavagift -

Andelsdgares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 385
Risk & avkastningsmatt
Standardavvikelse 24 man? 717%

Standardavvikelse jmf index 24 man? -
Aktiv risk* -

Fondens fem storsta innehav Andel av fond

STAT SKULDVXL 180321 14,8%
STAT SKULDVXL 180221 14,7%
STAT SKULDVXL 180117 14,7%
FLOOR & DECOR HOLDIN 7.6%
GRAY TELEVISION INC 7.6%

161231
275 824

22829 373,48

12,08

3,69%

2,69%
5,84%

7n

2487
0,03%
2,21%

289

1%

151231
263 291

22 596 595,71

1,65

1,69%

0,77%

3,12%

17,23

2352
0,03%
2,20%

242

4,90%

141231
258 743

22580 883,42

1,46

-0,14%
0,47%
713%

20,22

2 566
0,03%
2,20%

380

514%
0,09%
511%

131231
214 967

18 734 947,45

1,47

14,92%
0,88%
12,31%

20,90

3056
0,03%
2,19%

590

515%
0,08%
515%

Startdatum:

121231
308 998

30 949 011,55

9,98

9,76%
1,21%
-0,05%

19,47

1226
0,03%
2,16%

320

537%
0,12%
5,43%

2010-12-01

m231
26 278

2889 057,55

9,10
-8,98%

1,63%

1,35

240
0,03%

262

0,21%

101231
31564

3158 554,24

9,99

-0,07%

0,08%

T A-klassen startade 2010-12-31 sa totalavkastningen fér 2010 motsvarar inte hela aret. B-klassen startade 2017-06-12 sa totalavkastningen fér 2017 motsvarar inte hela aret.
2Fran och med 2015-04-01 jamfors fonden inte langre med ett index och dérfor finns index inte med i denna sammanstallning.
3 Avser andelsklass A, som startade 2010-12-01. Dérav saknas historik for vissa matt.

420% pa den del som éverstiger OMRX T-Bill under férutsattning att tidigare hdgsta andelsvarde &r lagre &n aktuellt andelsvarde.
5 Fran och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer. B-klassen startade 2017-06-12 sa den arliga avgiften 2017 motsvarar inte hela

aret.

Bvrig information

Fondens riskbeddmningsmetod fér att berdkna sammanlagda exponeringar &r dtagandemetoden

Norrsken férvaltas av Coeli Asset Management AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut &r Swedbank.

ARSBERATTELSE 2017 - NORRSKEN (515602-4225)
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COELI NORRSKEN

RESULTATRAKNING (TKR)

Intdkter och vardeférindring 170101-171231 160101-161231
Vardeférandring pa dverldtbara vardepapper Not 1 31716 55544
Véardeférandring pa penningmarknadsinstrument Not 2 -1167 -1203
Vardeférandring pa fondandelar Not 3 30 - 34 326
Rénteintakter 1883 106
Utdelningar -2183 774
Valutakursvinster och -férluster netto 131 - 400
Summa intdkter och vardeférdndring 30 410 20 495
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten - 9599 -7 688

Ersattning till forvaringsinstitutet -4 -4
Réntekostnader -5508 -2452
Ovriga finansiella kostnader -1025 -1027
Ovriga kostnader -8 -5
Summa kostnader -16 144 -11176
Arets resultat 14 266 9 319
Not 1
Realiserade vinster/foérluster 20 390 54 333
Orealiserade vinster/forluster 1326 12m
Summa 31716 55544
Not 2
Realiserade vinster/férluster -1159 -1241
Orealiserade vinster/forluster -8 39
Summa -1167 -1203
Not 3
Realiserade vinster/forluster -4244 -27694
Orealiserade vinster/férluster 4 274 -6632
Summa 30 - 34 326

BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 170101-171231 160101-161231
Overlatbara vardepapper 100 791 221825
Penningmarknadsinstrument 140 229 200 449
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 241020 422 274
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 241020 422 274
Bankmedel och 6vriga likvida medel 72 617 77 427
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter ns 218
Avriga tillgdngar 3544 652
Summa tillgangar 317 297 500 571
Skulder

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde 43972 222 227
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 43 972 222 227
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1521 1212
Avriga skulder 188 1304
Summa skulder 45 681 224 743
Fondférmégenhet Not 4 271616 275 827

Poster inom linjen
Stallda sékerheter inlanade finansiella instrument 210 099 154 048
Ovriga stéllda sakerheter 59 566 123 425

Not 4 Fordndring av fondférmdgenheten

Férmogenhet vid arets boérjan 275 827 263 291
Andelsutgivning 167 042 175 656
Andelsinlésen -185 520 -172 438
Arets resultat 14 266 9 319
Fondférmdgenhet vid arets slut 271616 275 827
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SELECT SVERIGE

PLACERINGSINRIKTNING

Select Sverige &r en aktiefond med sérskild inriktning pa placeringar i finansiella
instrument som frémst handlas p& marknader i Sverige, som &r reglerade och
dppna for allméanheten. Fondens medel far placeras i éverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstrument samt pa konto
hos kreditinstitut. Malet &r att uppna en langsiktigt god kapitaltillvéxt. Fonden
kommer framfoérallt att placera i finansiella instrument utgivna av emittenter
med séte i Sverige. Fonden kan aven under perioder komma att placera i olika
rantebéarande instrument och dess inriktning kan komma att variera dver tiden.
For narvarande kommer fonden framst att inrikta sig mot placeringar i bolag
som &r noterade eller handlas som depdbevis vid NasdagOMX i Stockholm.
Fonden kan ocksa investera i utldndska bolag eller i bolag som handlas pa
andra boérser an NasdagOMX i Stockholm. Fonden &r en specialfond, vilket
innebar att den har friare placeringsregler an traditionella fonder. Med
syfte att effektivisera forvaltningen kan fonden anvanda derivatinstrument.
Placeringarna i derivatinstrument &r inte av sddan karaktér att de kan paverka
fondens riskniva i ndgon stérre grad.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Fonden bytte ansvarig férvaltare den 1 maj 2017 och aret praglades darfor av
ganska stora férandringar i portfélien. Exempel pa innehav som vi har képt
eller 6kat i sedan férvaltarbytet &r Autoliv, Investor och Securitas. Vi adderade
dven Essity i juni. Under september manad adderade vi fastighetsbolaget
Kungsleden. Omvandlingen av fastighetsbestandet &r klart och bolaget star
infor en skdrdetid. | oktober kdpte vi Swedish Match. For férsta gadngen pa sex ar
har alla de stora snustillverkarna hojt sina priser, s marknadsférutsattningarna
ar battre dn pad manga ar. | slutet av aret gynnades portfélijen av sin lite
defensiva pragel nar framfor allt verkstadssektorn utvecklades svagt.

UTVECKLING

Stockholmsbérsen utvecklades starkt under 2017 och steg med 9,5 procent
inklusive utdelningar, fréamst drivet av en global konjunkturuppgang.
Under samma period sjdnk vardet pa fonden med 0,6 procent. Den svaga
avkastningen fér fonden férklaras till stor del av ett fatal innehav som utvecklats
véldigt svagt. Eltel, som vinstvarnade tva ganger i boérjan pa aret, &r ett tungt
bidragande exempel. Den danska smyckestillverkaren Pandora bidrog ocksa
negativt med ett fall pd ndrmare 30 procent och Hennes & Mauritz backade
med 12 procent. Aven innehavet i kokstillverkaren Nobia utvecklades valdigt
svagt under aret. Alla dessa innehav &r nu salda.

Dartill har den laga exponeringen mot tunga verkstadsbolag som exempelvis
Atlas Copco, Sandvik och Volvo hdmmat den relativa utvecklingen under aret.
Volvo &r ett innehav som vi dkat under dret och bolaget utvecklas oerhort
starkt samtidigt som varderingen ar blygsam relativt 6vriga stora nordiska
verkstadsbolag.

Déaremot har vi haft stort tdlamod med exempelvis Autoliv, och det har 6nat
sig. Autoliv har en investeringstung period bakom sig som vi bedémer kommer
att bara frukt de kommande tva aren, och aktien utvecklades véldigt starkt
efter kapitalmarknadsdagen i hdstas d& bolaget annonserade en uppdelning
av verksamheten. Den kommer att realiseras i arets tredje kvartal. Andra
innehav som bidragit positivt under 2017 &r exempelvis Dometic, Hoist Finance
och Nordax.

Bérjan av aret praglades av férhoppningar om 6kad tillvédxt och minskad

bankreglering i sparen av Donald Trumps valseger. Det ledde till kursuppgangar
for bland annat verkstadsbolag och banker. Optimismen dampades under
sommaren i takt med att investerare insag att férandringarna &r svarare att
genomfdra i praktiken &n att prata om. Dock var hésten stark pa varldens borser,
framst till foljd av positiv global makrodata som har lyft bolagens vinster och
aktiekurser. Varldsekonomin gar pd hogvarv och fragan ar hur ldnge den har
hégkonjunkturen fortsatter, for det kan knappast bli battre?

RISKKLASS & AVGIFTER
Den hér fonden tillhér riskklass 6, vilket betyder hég risk for bade upp- och
nedgangar i andelsvardet.

| fondbestdmmelserna anges att den hdgsta avgift som far tas ut fér férvaltningen
av fonden &r 1,80 procent.

FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2017

Anskaffnings- Andel fond-

Innehav Antal virde Marknadsviarde formdgenhet %

Overlatbara virdepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad

ARSBERATTELSE 2017 - SELECT SVERIGE (515602-5339)

Svenska aktier 186 046 937 197 953 310 96,76%
Autolivinc Sdb 15 500 14 059 304 16 228 500 793%
Danske Bank A/S 19 000 6182716 6 058 410 2,96%
Dometic Group AB 190 000 1331727 15 874 500 776%
Essity Ab B 59 500 14 521432 13863 500 6,78%
Hoist Finance Ord 259 000 22 816 665 23892750 1,68%
Husqvarna B 82000 6 447 857 6 404 200 313%
Investor B 33500 12704 449 12 532 350 613%
Kungsleden 285 000 15992182 16 957 500 829%
Lindab International 98 000 6884 507 6683 600 327%
Resurs Holding 116 000 6875370 6757 000 3,30%
SEB A 168 000 14 250 839 16178 400 791%
Securitas B 116 000 16 156 266 16 611200 812%
Swedish Match 44 000 12976 189 14 220 800 6,95%
Volvo B 78 000 12532 363 11910 600 5,82%
Nordax AB 260 000 12315071 13 780 000 6,74%
Summa virdepapper 186 046 937 197 953 310 96,76%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 6 618 088 3,24%
Fondférmégenhet 204 571398 100,00%
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SELECT SVERIGE

FONDFAKTA Startdatum: 2012-06-01

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231

Fondférmogenhet, tkr 204 571 434 471 594 650 461161 286 119 98 614

Antal uteldpande andelar, st. 9 452 982,05 19 949 206,44 29 229 536,08 24 008 354,06 19 423 961,73 8 658 731,26

Andelsvarde, kr 21,64 21,78 20,35 19,21 14,73 1,39

Totalavkastning' -0,63% 6,96% 5,92% 30,40% 29,34% 13,89%

Jamforelseindex? 9,47% 9,65% 10,50% 15,90% 27,97% 12,35%

Genomsnittlig arsavkastning 24 man?® 3,10% 6,44% 17,52% 29,87% - -

Genomsnittlig arsavkastning 5 ar? 13,68% - - - - -

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,35 1,66 0,90 0,74 0,89 0,69

Kostnader

Forvaltningskostnad, fast 1,70%

Férvaltningskostnad, rorlig Nej

Transaktionskostnader, tkr 638 1035 822 558 332 110

Transaktionskostnader, procent 0,06% 0,06% 0,07% 0,08% 0,06% 0,09%

Analyskostnader - - 0,03% - - -

Uppgift om Arlig avgift 1,71% 1,72% 1,74% 1,71% 1,05% 0,98%

Insattningsavaift -

Uttagsavaift -

Andelsdgares schabloniserade kostnad, kr

Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 170 175 175 198 185 ns

Risk & avkastningsmatt

Standardavvikelse 24 man? 1,10% 16,45% 1714% 13,58% - -

Standardavvikelse jmf index 24 man? 10,58% 14,92% 13,73% 9,32% - -

Aktiv risk? 4,86% 5,20% 8,10% 8,85% - -

Fondens fem stérsta innehav Andel av fond

Hoist Finance Ord n,7%

Kungsleden 8,3%

Securitas B 8,1%

Autolivinc Sdb 7,9%

SEB A 7,9%

'Fonden startade 2012-06-01 sa totalavkastningen fér 2012 representerar inte hela aret.

2Select Sveriges jamférelseindex bestar av 100% SIX Portfolio Return Index

3Da fonden startade 2012-06-01 saknas historik fér vissa matt.

Ovrig information

Fondens riskbeddmningsmetod fér att berdkna sammanlagda exponeringar &r atagandemetoden

Select Sverige férvaltas av Coeli Asset Management AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut & Swedbank.
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SELECT SVERIGE

RESULTATRAKNING (TKR)

Intdkter och vardeférandring 170101-171231 160101-161231
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper Notl -13 483 12 476
Utdelningar 16 115 21733
Valutakursvinster och -forluster netto -249 -361
Summa intdkter och vardeférandring 2 383 33848
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -5 886 -8 107
Ersattning till férvaringsinstitutet -45 -75
Rantekostnader -3 -3
Ovriga kostnader -4 -3
Summa kostnader -5938 -8 188
Arets resultat -3 554 25 660
Not 1
Realisationsvinster 43 273 64 614
Realisationsforluster -42 518 -43 312
Orealiserade vinster/forluster -14 239 -8 825
Summa -13 483 12 476

BALANSRAKNING (TKR)

Tillgdngar 170101-171231 160101-161231
Overlatbara vardepapper 197 953 423 312
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 197 953 423 312
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 197 953 423 312
Bankmedel och 6vriga likvida medel 6 544 1 493
Ovriga tillgdngar 378 294
Summa tillgadngar 204 875 435 099
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 304 629
Summa skulder 304 629
Fondférmdégenhet Not 2 204 571 434 471

Poster inom linjen
Stallda sakerheter - -

Not 2 Forandring av fondférmégenheten

Férmogenhet vid arets bérjan 434 471 594 650
Andelsutgivning n3107 61239
Andelsinlésen -339 452 -247 078
Arets resultat -3 554 25 660
Fondférmdgenhet vid arets slut 204 571 434 471
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INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Coeli Asset Management AB (Bolaget) har faststallt Riktlinjer
for ersattningar i enlighet med de gallande foreskrifter som finns
upprattade av Finansinspektionen.

Riktlinjernas syfte &r saval att den ska vara férenlig med bolagets
affarsstrategi, mal, varderingar och intressen samt den inte ska
uppmuntra till ett dverdrivet risktagande i forhallande till de
begraénsningar som féljer av riskprofiler, fondbestdmmelser,
bolagsordning eller motsvarande regelverk fér de av Bolaget
forvaltade portféljerna.

Bolaget ersatter sina anstallda genom fast och i férekommande
fall rérlig ersattning. Med fast ersattning avses faststalld grundlon
eller timarvode.

Samtliga anstdllda i Bolaget kan, om inget annat anges i
ersattningspolicyn eller andra interna styrdokument, komma att
erhalla rorlig ersattning. Rorlig ersattning ska baseras pa relevanta
och i férhand faststallda kriterier som &r matbara. Kriterierna ska
aterspegla en hallbar och riskjusterad prestation samt prestation
utover det som kravs for att uppfylla kraven i den anstélldes
arbetsbeskrivning som en del av anstallningsavtalet.

Ersattningsmodeller som kan férekomma i Bolaget ska ha en
lamplig balans mellan fasta och rérliga delar. De fasta delarna ska
sta for en tillréckligt stor del av den anstélldes totala ersattning
for att det ska vara mojligt att satta de rorliga delarna till noll. Den
rérliga ersattningen far inte i ndgot fall vara stérre 4n den fasta
ersattningen. Rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal ska
vara resultatbaserad och riskanpassad.

Styrelsen beslutar om all ersattning till personer inom Bolagets
kontrollfunktioner. Kontrollfunktioner kan enbart erhalla fast
ersattning. Beslut om ersattningar till kontrollfunktioner ska
beredas av en oberoende styrelseledamot. Fast ersattning till
dvrig sarskilt reglerad personal som inte ingar i den verkstéallande
ledningen eller arbetar inom kontrollfunktioner ska beslutas av VD.
Det géller saval fast som rorlig ersattning.

Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad
personal, som definieras enligt 1 kap. 9 & andra stycket 31
Finansinspektionens Féreskrifter 2013:9, fatt utbetalt under 2017
ar enligt féljande:

Anstdllda med

Den verkstdllande

ansvar for

ledningen kontrollfunktioner Risktagare
- Antal anstéllda 6 3 12
- Utbetald total fast ersattning* 6 260 1731 8 505
- Utbetald total rorlig ersattning* 51 - 394

* Ersattningsbeloppet anges exklusive arbetsgivaravgifter.
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OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberattelsen har upprattats enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter
(2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMAs
riktlinjer (ESMA 2014/937SV) samt Fondbolagens Férenings
Riktlinjer foér redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING
Redovisningen &r baserad pa affarsdag. | bendmningen “finansiella
instrument” inkluderas bland annat terminer och optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och saljkurser. Rantebarande papper varderas i forsta
hand till képkurs. Diskonteringsinstrument i form av certifikat och
statsskuldvéaxlar varderas efter kdpranta och skrivs upp efter tid
till nominellt varde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som inte
&r noterade pd auktoriserad marknadsplats. Generellt géller for
denna typ av instrument, att om dessa &r foremal fér regelbunden
handel organiserad pa nagot annat satt, anvands den kursnotering
som férekommer pad denna marknad. Om det inte férekommer
nagon regelbunden handel, varderas instrumentet av fondbolaget
till verkligt véarde, varvid Europeiska Riskkapitalféreningens
(EVCA) riktlinjer anvdnds som utgangspunkt fér varderingen. For
vardepapper som inte uppratthalls i prisuppféljningssystem skall
prisnoteringar i vanliga fall erhallas regelbundet frdn motpart pa
marknaden. Dessa priser ska regelbundet valideras mot teoretiskt
bestamt pris. For vardepapper som fonden koépt i samband
med nyemission och darfér saknar aktuell prisinformation innan
offentlig handel med vardepappret inletts anvands i forsta hand
inkdpspriset som varderingskurs.

Om det didremot, genom information som fondbolaget fatt, till
exempel vid nyemissioner, i rapporter frdn det aktuella bolaget
eller genom andra nyheter i marknaden, finns anledning att tro att
det varde som &r asatt instrumentet inte langre &r representativt,
gor fondbolaget en ny vardering. Vid denna vardering anvands
tillgdnglig information och etablerade varderingsmetoder med
hansyn tagen till gallande omstandigheter. Savéal realiserade
som orealiserade vardeférandringar pa aktierelaterade och
rénterelaterade instrument redovisas i resultatrakningen under
”Intakter och vardeférandring”.

Rantor avseende ranterelaterade instrument och vardeférandring
avseende diskonteringsinstrument redovisas i resultatrakningen
under "Ranteintakter”.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
Fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sékert
att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Risker som kan
féorekomma ar bland annat marknadsrisk, forvaltarrisk, kreditrisk,
likviditetsrisk och valutarisk. For mer information se respektive
fonds basfaktablad.

OVRIG INFORMATION

Finansinspektionen har godkant att Select Sverige, Coeli Medel, Coeli
Offensiv och Likviditetsstrategi far sammanlaggas genom fusion
med delfonder i det Luxembourgbaserade fondféretaget Coeli SICAV
I. Fusionen kommer genomféras den 16 februari 2018 och innebar
foljande:

- Select Sverige sammanlaggs med Coeli SICAV | - Sweden Fund

- Coeli Medel sammanlaggs med Coeli SICAV | - Mix

- Coeli Offensivsammanlaggs med Coeli SICAV | - Potential
-Likviditetsstrategisammanlaggs med Coeli SICAV | - Likviditetsstrategi

Vid fusionen kommer andelsdgarna i att Select Sverige, Coeli Medel,
Coeli Offensiv och Likviditetsstrategi fa andelar med motsvarande
varde i den Luxembourgbaserade delfonden.

Utdver ovan har Finansinspektionen godkant att specialfonden Coeli
Norrsken sammanlaggs genom fusion med specialfonden Coeli
Multistrategi. Sammanlaggningen kommer att ske den 10 april 2018.
Vid fusionen kommer andelsagarna i Coeli Norrsken f& andelar av
motsvarande varde i Coeli Multistrategi.
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