EKVATOR LIKVIDITETSSTRATEG!

PLACERINGSINRIKTNING

Ekvator Likviditetsstrategi ar en aktivt férvaltad fond som
framst investerar i rantebarande tillgangar i syfte att skapa
en langsiktigt konkurrenskraftig avkastning till 1ag risk.
Fondens jamforelseindex &r OMRX Treasury Bill Index.
For att na detta mal investeras fondens kapital framst i
rantebarande finansiella instrument med kort genomsnittlig
rantebindningstid. Fonden stravar efter att vara ett alternativ
till andra rantebarande placeringar och lamna avkastning
oberoende av utvecklingen pa aktiemarknaden.

MARKNADSKOMMENTAR

Under det forsta halvaret 2015 fick vi uppleva allt storre
kurssvangningar pa de globala aktiemarknaderna. Det
ekonomiska nyhetsflodet handlade framfor allt om
skuldkrisen i Grekland och en eventuell "Grexit”, det vill
saga att Grekland Overger eurosamarbetet. Férhandlingarna
mellan Grekland och den sa kallade Trojkan, bestdende av
IMF, ECB och EU-kommissionen, brét samman i slutet av juni.
Detta efter att det grekiska parlamentet ensidigt beslutat att
utlysa en folkomréstning till den 5:e juli om forslaget till nytt
krispaket. Aven om marknaden bedémer att risken till stor
grad ar isolerad till Europa sa har handelseutvecklingen i
Grekland spritt sig som ringar pa vatten till de 6vriga globala
aktiemarknaderna, i form av generellt ékad finansiell oro.
Bortsett fran oron kring Grekland var tongangarna trots allt
mer positiva i Europa da det fortsatt relativt laga oljepriset,
forsvagningen av euron och ECB:s stimulansatgarder nu
borjar fa effekt pa bolagsvinsterna. Framforallt gynnas bolag
inom tillverkningsindustrin och bolag dar en stor andel av
forsaljningen gar pa export utanfér eurozonen.

Pa andra sidan Atlanten bekraftar statistiken att aterhamt-
ningen inom den amerikanska ekonomin fortgar. BNP-
siffran for det férsta kvartalet reviderades upp. Aven om
konsumtionen under det forsta kvartalet var en besvikelse,
kom férsaljningen i detaljhandeln antligen in positivti mitten
av juni, efter tidigare manaders besvikelser som skyllts pa
vader och strejker. Bortsett fran att BNP-siffran for det
forsta kvartalet var negativ, om an battre an forvantat, sa
var detta kanske den sista pusselbiten som saknades for att
pavisa att den amerikanska ekonomin héller pa att starkas,
da sentimentsindikatorer, arbetsléshetsstatistik, I6ner och
huspriser, tidigare har pekat pa samma sak. Federal Reserve
har tidigare meddelat att man vill se en stabil utveckling for
bland annat sysselsattning, vilket innebdr att en eventuell
atstramning av penningpolitiken skjutitis fram till den senare
halvan av 2015.

Inom tillvdxtmarknaderna lag fokus framst pa den kinesiska
ekonomin och dess aktiemarknad. Inképschefindex inom
tillverkningsindustrin i Kina fortsatte att na lagre nivaer,
under 50-nivan, vilket indikerar en nagot svagare tillvaxtfas
an tidigare. Kina redovisade en avtagande trend i BNP-
tillvaxt for det forsta kvartalet pa 7 procent (tidigare niva
7,3 procent). Senast dessa nivder uppmattes var 2009,
vilket andock ar fortsatt hogt jamfort med tillvaxten i
mogna ekonomier. For att stédja ekonomin sdnkte PBOC
rantan vid tre tillfallen. Aven reservkraven fér bankerna
sanktes i syfte att underlatta bankernas utldning. Samtidigt
utvecklades den kinesiska aktiemarknaden mycket starkt,
till viss del baserat pa spekulationer om 6kade stimulanser.
Aktiekurserna vande dock nedat i juni i kraftig rekyl.

| 6vrigt var det stora skillnader mellan utvecklingen inom
tillvaxtmarknaderna dardenryskabdrsen utvecklades starkt
efter foregdende ars turbulens i och med oroligheterna i
Ukraina, som det under senare tid rapporterats allt mindre
kring. Den brasilianska aktiemarknaden var den av de
fyra stérsta delmarknaderna inom tillvaxtmarknader som
utvecklades samst, dar utvecklingen till stor del kan férklaras
av det lagre oljepriset.

| Sverige fortsatter statistiken komma in positivt. Hushallens
konsumtion och produktionen inom naringslivet 6kade och
befinner sig i en fortsatt positiv trend. Antalet sysselsatta
okar och inflationssiffror visade pa en positiv, om &n svag,
okning. Trots stark statistik beholl Riksbanken rantenivan
fortsatt i negativt territorium, i syfte att behalla en svag
krona gentemot andra valutor. Detta for att inte riskera att
en eventuell kronférstarkning kan fa en negativ inverkan
pa en redan "skor” aterhamtning. Denna politik tycks dock
Riskbanken inte vara ensamma att bedriva bland varldens
centralbanker.

Efter en lang period av stadigt lagre rantenivaer bidrog
bland annat tecken pa tilltagande tillvaxt och spekulationer
om hogre inflation till att europeiska obligationsrantor steg
hastigt under andra kvartalet 2015. Efter att ha noterat
rekordlaga nivaer nara noll under april steg bade tyska och
svenska tiodriga statsobligationsrantor till nivaer runt 1 %.
Aven i USA noterades stigande statsobligationsrantor i takt
med vaxande férvantningar om kommande rantehdjningar
fran Federal Reserve.

De korta marknadsrantorna foll nagot under arets forsta
sex manader d& Riksbanken i tva steg valde att sdnka
reporantan till -0,25 %. Vid sidan om rantesankningarna
pabdrjade Riksbanken aven kop av statsobligationer vilket
bidrog till viss press pa de langa rantorna och att kronan
tappade ivarde.

Forutsattningarna for foretagsobligationer var gynnsamma
under arets forsta manader. Fran och med april vidgades
dock kreditspreadarna vilket medférde en viss tillbakagang
i kurserna. Andelen konkurser ar fortsatt pa en lag niva och
flertalet féretag, med undantag for foretag med verksamhet
kopplad till oljesektorn, kan finna finansiering till rimliga
rantenivaer.

UTVECKLING OCH FORVALTNING

Under det forsta halvaret 2015 steg Ekvator Likviditetsstrategi
med 1,46 % samtidigt som fondens jamférelseindex (OMRX
T-Bill) backade med 0,02 %. Fondens risk matt som arlig
standardavvikelse under de senaste 24 manaderna uppgick
till 0,63 %. Portfoljen presterade val med positiva resultat
under alla sex manader.

De korta marknadsrantorna féll nagot under arets férsta sex
manader da Riksbanken i tva steg valde att sdnka reporantan
till -0,25 %. | boérjan av juli genomférdes ytterligare en
rantesankning ned till -0,35 %, och fortsatt ldga kortréantor
ar att vanta da Riksbanken i sin senaste prognos avser att
lata reporantan ligga kvar pa en 1ag niva atminstone fram till
andra halvaret 2016.
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Investeringarna i rantebarande instrument bidrog positivt
till fondens resultat under samtliga manader av halvaret.
I linje med fondens inriktning har en stor del av fondens
kapital placerats i certifikat utgivna av svenska féretag
och finansinstitut med en l6ptid pa upp till 12 manader.
Placeringarna i certifikat med kort [6ptid bidrog med en stabil
men relativt blygsam vardedkning ménad for ménad.

Vid sidan av placeringar i certifikat har fondens kapital framst
varit investerat i foretagsobligationer som I6per med rorlig
ranta, denna typ av placeringar medfér en nagot hogre
férvantad avkastning utan att ranterisken 6kar namnvart
i portfoljen. Under arets forsta fyra manader utvecklades
denna typ av innehav synnerligen val da kreditspreadarna
kontinuerlig minskade, maj och juni bjéd dock pa mer osakra
marknadsférutsattningar varpa resultatbidragen blev lagre.
Pa sektorsbasis har fonden haft storst exponering mot finans-
och fastighetsbolag féljt av bolag inom tillverkningsindustrin.

Ekvator Likviditetsstrategi har tillstand att placera i derivat-
instrument i syfte att effektivisera forvaltningen. Under
2015 har fonden anvént valutaterminer i syfte att minimera
valutakursrisken fran innehav noterade i utlandskt valuta.

FRAMTIDSUTSIKTER

Aven om aktiemarknaderna vérlden éver under det forsta
halvaret 2015 kannetecknades av 6kade kursvangningar, har
dock utvecklingen varit fortsatt positiv vid en summering
for perioden. Det globala aktieindexet (MSCI World) samt
tillvéxtmarknaderna (MSCI Emerging Markets) utvecklades
positivt 9,14 % respektive 9,61 %. Aven om en stor del var
ett resultat av en svagare krona, var dock utvecklingen aven
positivt mattiamerikanska dollar. Detta pavisar en tro pa att
den globala tillvéaxten fortsatt kommer att utvecklas positivt,
om &n pa nagot lagre nivaer.

Detta kommer sannolikt att avspeglas i avkastningen pa
de globala aktiemarknaderna framdver, dar vi troligtvis
inte kommer att fa se en lika stark utveckling som under de
senaste aren. Men en fortsatt global tillvaxt bor resultera i
fortsatt positiv avkastning aven en tid framdver. Givetvis kan
denna bild férandras snabbt om ytterligare orosmoln dyker
upp i sparen av krisen i Grekland eller fortsatt fragetecken
kring utvecklingen i den kinesiska ekonomin eller évriga
potentiella "stérningsmoment”. Hogst troligt ar dock att vi
under en period framover fortsatt kommer att fa uppleva
hoga kurssvangningar pa de globala aktiemarknaderna.

| Europa fortsatter den o&vergripande ekonomiska
sentimentsindikatorn (konsumenter, service och
tillverkningsindustrin) utvecklas starkare &an forvantat.
Overlag ar tillvaxten fortsatt 1dg inom euroomrddet samt
att inflationen och inflationsforvantningarna fortsatt ar pa
modesta nivaer. Historiskt har BNP-utvecklingen féljt den
overgripande ekonomiska sentimentsindikatorn, vilken nu
pekar paen alltmer positivtrend. Fortsatta laga ravarupriser,
en svag euro och ECB:s stimulansatgarder kommer fortsatt
gynna den europeiska ekonomin. Aven hégre utlaning till
hushall och foretag ger stod till en 6kad aktivitet i ekonomin.
Aven om den amerikanska ekonomi fortsétter att pévisa
styrka i form av sjunkande arbetsloshet, tendenser till
positiv Ioneutveckling och hégre huspriser finns dock
nagra punkter som bor has i beaktning. Ett l&gre oljepris
ar inte enbart positivt for den amerikanska ekonomin
da energiutvinning utgdr en storre andel av ekonomin
jamforelsevis med t.ex. Europa. Ett alltfor lagt oljepris ar

saledes inte helt dnskvart. Dollarn har starkts under senare
tid vilket minskar konkurrenskraften for exportbolagen. Pa
det stora hela ser dock trenden fortsatt positiv ut och nar
en forsta rantehdjning genomfors ska detta ses som ett
styrketecken pa att aterhamtningen i ekonomin ar ihallande,
aven om det i ett forsta skede kan leda till nedgangar pa
aktiemarknaderna.

Tidigare har tillvaxtmarknader associerats, och till viss del
likstallts, med utvecklingen for ravarupriser, vilket fortsatt
delvis stammer for vissa enskilda lander. Men sett till hur stor
andel révaror utgor av det breda tillvaxtmarknadsindexet
MSCI Emerging Markets, ar nu denna andel mindre an den
for sektorerna finans och konsumtionsvaror. Detta innebar
att hushallens konsumtion blir allt viktigare for den framtida
utvecklingen, bade den inhemska och konsumtionen i de
utvecklade ekonomierna av importerade varor fran dessa
regioner. Den genomsnittliga vinsttillvdxten hos bolagen
inom regionen ar fortsatt pa ldga nivder, detta medan
aktiemarknaderna utvecklats i starkare takt, vilket gor att
varderingarna nu ar mer kansliga mot eventuella besvikelser
i vinsttillvaxten. Valutorna inom tillvdxtmarknaderna har
generellt forsvagats och varderingar ar fortsatt laga relativt
genomsnittet foér bolag inom de mogna marknaderna.
Under senare tid har det blivit allt tydligare att det blivit
viktigare att vara mer selektiviurvalet mellan landerna inom
tillvaxtmarknaderna, da dess ekonomier och férutsattningar
skiljer sigatvasentligt, vilket vitror kommer attvara méarkbart
aven framover i form av stora skillnader i avkastning lander
emellan.

Riksbanken har under aret sankt reporantan till -0,35 %.
Genom sin sa kallade rantebana har Riksbanken signalerat
att de avser att halla reporantan oférandrad atminstone till
andra halvaret 2016. Inflationstakten i Sverige, och hos vara
viktigaste handelspartners, ar fortsatt mycket lag vilket talar
for att det historiskt 1dga rantelaget kommer besta dannu en
tid framover.

Efter den marknadskorrigering som skedde under andra
kvartalet forefaller féretagsobligationer erbjuda rimligt
goda avkastningsméjligheter med skalig kompensation
for kreditrisken. En fortsatt aterhamtning for den globala
konjunkturen talar for att andelen konkurser kan ligga kvar
pa en lag niva.

RISKER

Fondens innehav medfér exponering mot ett antal specifika
riskfaktorer. Avkastningen kankomma att paverkas negativtav
forsamrad betalningsformaga eller betalningsinstallelse fran
nagonemittenteller motpart(kreditrisk). Kompetensbaserade
forvaltningsstrategier medfér att avkastningen kan komma
att paverkas negativt av val av investeringar i portféljen samt
felaktiga antaganden och analyser (forvaltarrisk). Vidare kan
vardeforluster uppkomma av att positioner inte kan avvecklas
till ett skaligt pris (likviditetsrisk). Forandringar i valutakurser
forvantas daremot endast ge begransad paverkan pa fonden
dainnehav denominerade i utlandsk valuta i hog utstrackning
valutaséakras(valutakursrisk). Allmannakursfall pd obligations-
eller aktiemarknaderna vantas inte paverka fondens resultat i
nagon betydande utstrackning (marknadsrisk).
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RESULTATRAKNING (TKR)

Intékter och vardeférandring

150101-150630

140101-140630

Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper Not 1 0 169
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument Not 2 5243 4771
Ranteintakter 6 086 4889
Utdelningar 0 59
Valutakursvinster och -férluster netto -425 -1384
Summa intdkter och vardeforandring 10 904 8504
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1824 -1 750
Ersattning till férvaringsinstitutet -23 -18
Ovriga kostnader 3 3
Summa kostnader -1 850 1771
Periodens resultat 9 054 6732
Not 1
Realiserade vinster/férluster 0 169
Orealiserade vinster/forluster 0 0
Summa 0 169
Not 2
Realiserade vinster/forluster -2 481 2 400
Orealiserade vinster/forluster 7724 2370
Summa 5243 4771
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BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 150101-150630 140101-140630
Penningmarknadsinstrument 578 789 596 526
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 2142 925
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 580 931 597 451
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 580 931 597 451
Bankmedel och &vriga likvida medel 20526 89673
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11712 1154
Summa tillgangar 613 169 688 278
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 316 163
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 316 163
Avrakning andelsagare 134 2489
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 289 50 892
Summa skulder 739 53 544
Fondférmégenhet Not 3 612430 634733
Poster inom linjen

Stallda sakerheter - -
Not 3 Férédndring av fondférmégenheten

Férmogenhet vid periodens borjan 732395 372367
Andelsutgivning 201138 402 449
Andelsinlésen -330 157 -146 815
Periodens resultat 9 054 6732
Fondférmoégenhet vid periodens slut 612430 634733
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FONDENS INNEHAV DEN 30 JUNI 2015

ANSKAFFNINGS- MARKNADS- ANDEL FOND-
INNEHAV ANTAL VARDE VARDE FORMOGENHET %
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
RANTEBARANDE PLACERINGAR 579 205 865 578 789 400 94,51%
AKELIUS FRN 180903 15000 000 15229 500 15 320 400 2,50%
AKELIUS FRN 190327 10 000 000 10 045 000 10318 500 1,68%
ALIGERA FRN 190507 5000 000 5000 000 4700 000 0,77%
ARISE FRN 190425 19090 900 19 090 900 18673191 3,05%
BALDER FAST 151207 25 000 000 24975618 24975579 4,08%
BAYPORT 151119 2000 000 2040 000 2040 000 0,33%
BERGVIK SKOG 151118 20 000 000 19966 935 19974 652 3,26%
BOLIDEN 200409 FRN 5000 000 5000 000 4980 500 0,81%
BOLIDEN FFD 160411 15 000 000 14923998 14933 562 2,44%
BOLIDEN FFD 160422 10 000 000 9958 052 9963012 1,63%
CASTELLUM FFD 160115 20 000 000 19969 297 19970 194 3,26%
CASTELLUM FRN 150903 1 000 000 1 005 500 1003 070 0,16%
COLOR GROUP 200602 5000 000 5499 769 5259319 0,86%
DANSKE FRN 191209 10 000 000 10002 248 9913100 1,62%
DNB FRN PC 200226 10 000 000 11082 000 10571 257 1,73%
EUROPEAN FRN 180305 400 000 3590 560 3661416 0,60%
FABEGE AB FFD 160408 25 000 000 24 886 547 24919 682 4,07%
FASTPART FRN 180321 20 000 000 19762 683 19902 000 3,25%
FORTUM FRN 210518 10 000 000 10 000 000 9936 300 1,62%
HEXAGON 151116 20 000 000 19796 356 19959 925 3,26%
HOIST FRN 171002 1 000 000 9180 500 9361575 1,53%
JSM FINANCIAL GROUP 4000 000 4000 000 4120000 0,67%
LEASEPLAN FRN 200605 10 000 000 10 000 000 9985 200 1,63%
LIFCO 180403 7000 000 7000 000 7000 000 1,14%
LOOMIS FRN 191218 6000 000 6000 000 6056 940 0,99%
LANSFBANK FRN 200609 4000 000 4000 000 4001 760 0,65%
MEDA FFD 160108 10 000 000 9890199 9941781 1,62%
MEDA FRN 190521 12 000 000 11 460 855 11 506 680 1,88%
NCC FRN 190318 10 000 000 9919450 9989 200 1,63%
NIBE FRN 200528 6000 000 6000 000 6029 700 0,98%
NORDEA FRN 200312 15 000 000 15000 000 15032 700 2,45%
NORWEGIAN 180520 FRN 13000 000 14493 700 13708 500 2,24%
OCEAN YID FRN 200429 10 000 000 11060 256 10518 638 1,72%
PEAB FINANS 151123 15000 000 14969 894 14975 706 2,45%
PEAB FINANS 160229 10 000 000 9970703 9972288 1,63%
REALKREDIT DANM FRN 20 000 000 20 025 000 19 928 400 3,25%
RESURS B FRN 180403 5000 000 5000 000 5026 200 0,82%
SAGAX FRN 190311 1 000 000 9008 493 9234442 1,51%
SAGAX FRN 190618 10 000 000 9955 000 9975 000 1,63%
SAGAX FRN 200618 10 000 000 10 000 000 9984 000 1,63%
SEADRILL LTD 151005 1 000 000 7508 946 8 349 862 1,36%
SPARB SYD FRN 240311 7000 000 7023 240 7215670 1,18%
STOLTNIEL FRN 210318 18 000 000 18 395 029 18411 570 3,01%
STOREBRAN FRN 200317 6000 000 6518791 6336 490 1,03%
SUOMEN HY FRN 160523 15 000 000 15109 500 15089 100 2,46%
SWEDBANK T 200317 400 000 3357360 3261114 0,53%
TRELLEBORG TR 150907 15 000 000 14970 969 14988 796 2,45%
WALLENSTAM 151022 20 000 000 19802 775 19937 811 3,26%
AF AB FRN 200512 8 000 000 8000 000 7993 040 1,31%
ALANDSB FFD 150909 20 000 000 19 760 242 19952778 3,26%
ALANDSB FRN 191216 10 000 000 10 000 000 9928 800 1,62%
VALUTATERMINER 1825451 0,30%
EUR/SEK 150721 -660 000 42556 0,01%
EUR/SEK 150923 -1 770 000 -89977 -0,01%
NOK/SEK 150721 -21 875 000 945 450 0,15%
NOK/SEK 150721 -24 480 000 1046 774 0,17%
NOK/SEK 150923 -15 350 000 -175331 -0,03%
USD/SEK 150721 -400 000 106 914 0,02%
USD/SEK 150826 -1 025 000 50 935 -0,01%
SUMMA VARDEPAPPER 579 205 865 580 614 851 94,81%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 31815109 5,19%
FONDFORMOGENHET 612 429 960 100,00%
NOT SAMMANSTALLNING AV EMITTENTER TOTALT ANDEL AV FOND
AKELIUS 4,19%
BOLIDEN 4,88%
CASTELLUM 3,42%
MEDA 3,50%
PEAB FINANS 4,07%
SAGAX 4,77%
ALANDSBANKEN 4,88%
VALUTATERMINER
SWEDBANK 0,30%
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FONDFAKTA

Fondens utveckling 150630
Fondférmdégenhet, tkr 612430
Antal uteldpande andelar, st. 56 375 215,65
Andelsvarde, kr 10,86
Totalavkastning 1,46%
Jamforelseindex* -0,02%

141231
732395

68 399 966,14
10,71

1,24%

0,47%

STARTDATUM:2010-05-01

131231

372 367
35207 953,84
10,58

3,49%

0,88%

* Ekvator Likviditetsstrategis jamférelseindex bestar av 100 % OMRX T-Bill.

Ovrig information

121231
152907

14 962 524,17
10,22

4,39%

1,21%

111231

97 150
9420 435,41
10,31

2,10%

1,63%

101231

84 240

8 340 469,34
10,10

1,00%

0,27%

Ekvator Likviditetsstrategi forvaltas av Coeli AB, fonden star aven under Finansinspektionens tillsyn och dess forvaringsinstitut ar

Swedbank.
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FORKLARINGAR

FORVALTNINGSAVGIFT
Anges i procent av genomsnittlig fondformdégenhet, uttryckt
i arstakt.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
| posten transaktionskostnader ingar courtage samt
clearingavgifter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER | PROCENT AV OMSATT VARDE
Réknas fram genom att posten transaktionskostnader
divideras med posten total kdpeskilling.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Réknas fram genom att den lagsta av summa kopta eller
salda vardepapper under matperioden divideras med den
genomsnittliga fondférmogenheten. Anges i arstakt.

GENOMSNITTLIG FONDFORMOGENHET
Raknas fram genom att man tar den ingdende fond-
férmogenheten fér matperioden samt fondférmégenheten
vid varje manadsslut och summerar dem och sedan dividerar
totalsumman med antalet observationer. Pa helaret blir det
da dividerat med 13 och for halvar med 7.

UPPGIFT OM ARLIGT AVGIFT
Totala kostnader exklusive rantekostnader, tran-
saktionskostnader  (courtage) och eventuellt rorligt
férvaltningsarvode dividerat med genomsnittlig fond-
formogenhet. Anges i arstakt.

HAVSTANG DERIVATINSTRUMENT

Berdknas som summan av  derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden i férhallande till fond-
formogenheten. Uppgiften baseras pa manadsdata.

AKTIV RISK
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastningen mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall
avse de senaste 24 manaderna.

TOTAL RISK

Anges som standardavvikelse fér variationerna i fondens
totala avkastning. Uppgiften baseras p& manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

JAMFORELSEINDEX

For fonder, och delar av fonder, som stravar efter att skapa
absolutavkastning till 1ag risk ar det relevant att jamféra med
utvecklingen pa den svenska penningmarknaden. Darfor har
OMRX T-Bill, ett index for statsskuldvaxlar med en I6ptid pa
upp till sex manader emitterade av svenska staten, valts som
jamforelseindex. OMRX T-Bill ar ett vanligt férekommande
index for fonder som strévar efter att skapa absolut
avkastning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberéttelsen har uppréattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finans-
inspektionens  foéreskrifter  (2013:10) om  forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder, ESMAs  riktlinjer
(ESMA  2012/832SV) samt Fondbolagens Forenings
Riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING

Redovisningen &r baserad pa affarsdag. | benamningen
“finansiella instrument” inkluderas bland annat terminer och
optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och séljkurser. Rantebarande papper vérderas
i férsta hand till képkurs. Diskonteringsinstrument i form av
certifikat och statsskuldvaxlar varderas efter kopranta och
skrivs upp efter tid till nominellt varde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som
inte ar noterade pa en auktoriserad marknadsplats. Generellt
galler for denna typ av instrument, att om dessa ar féremal
for regelbunden handel organiserad pa nagot annat satt,
anvands den kursnotering som férekommer pa denna
marknad. Om det inte férekommer nagon regelbunden
handel, varderas instrumentet av fondbolaget till verkligt
varde, varvid Europeiska Riskkapitalféreningens (EVCA)
riktlinjer anvands som utgangspunkt for varderingen. For
vardepapper som inte uppréatthalls i prisuppfoljningssystem
skall prisnoteringar i vanliga fall erhallas regelbundet fran
motpart pa marknaden. Dessa priser ska regelbundet
valideras mot teoretiskt bestamt pris. For vardepapper
som fonden kopt i samband med nyemission och darfér
saknar aktuell prisinformation innan offentlig handel med
vardepappret inletts anvands i férsta hand inkdpspriset som
varderingskurs. Om det daremot, genom information som
fondbolaget fatt, till exempel vid nyemissioner, i rapporter
fran det aktuella bolaget eller genom andra nyheter i
marknaden, finns anledning att tro att det varde som ar asatt
instrumentet inte langre ar representativt, gér fondbolaget
en ny vardering. Vid denna vardering anvands tillganglig
information och etablerade varderingsmetoder med hansyn
tagen till gallande omstandigheter.

Saval realiserade som orealiserade vardeférandringar pa
aktierelaterade och ranterelaterade instrument redovisas i
resultatrédkningen under "Intakter och vardeférandring”.

Rantor avseende ranterelaterade instrument och varde-
férandring avseende diskonteringsinstrument redovisas i
resultatrdkningen under "Ranteintakter”.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Styrelsen for Coeli AB har antagit en ersattningspolicy
som styr beslut om ersattningar till anstallda och ledande
befattningshavare. Ersattningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka
ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstallda. Rorlig
ersattning kan utga enligt bolagets policy.

For ytterligare information om bolagets ersattningspolicy
hanvisas till bolagets hemsida: www.coeli.se eller bolagets
arsredovisning for 2014.

OVRIGT

| fondbestammelserna anges att den hogsta avgift som far tas
ut for férvaltningen av fonden ar 0,5 %. Av de underliggande
fondinnehaven ar den hégsta forvaltningsavgiften 2,5 % + 30
% av avkastningen éver index. Nar fonden investerar i svenska
fonder som forvaltas av Coeli AB ar forvaltningsavgiften
reducerad med 50 %. Vid investering i fonder med sate
i Luxemburg investerar fonden i den institutionella
andelsklassen med lagre avgift.
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Lukas Lindkvist

Verkstdllande Direktér

coeli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40 Fax: 08-545 916 41 Org: 556608-7648 www.coeli.se
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