EKVATOR LIKVIDITETSSTRATEG!

PLACERINGSINRIKTNING

Ekvator Likviditetsstrategi ar en aktivt forvaltad fond som
framst investerar i rantebérande tillgangar i syfte att skapa
en langsiktigt konkurrenskraftig avkastning till lag risk.
Fondens jamférelseindex ar OMRX Treasury Bill Index.
For att na detta mal investeras fondens kapital framst i
rantebdrande finansiella instrument med kort genomsnittlig
rantebindningstid. Fonden stravar efter att vara ett alternativ
till andra rantebarande placeringar och lamna avkastning
oberoende av utvecklingen pa aktiemarknaden.

MARKNADSKOMMENTAR

Aven om aktiemarknaderna virlden &éver under det
forsta och andra halvaret 2015 kannetecknades av 6kade
kursvangningar, har utvecklingen fortsatt varit positiv vid en
summering for aret. Det globala aktieindexet (MSCI World)
samt Sverige (SIX PRX) utvecklades positivt med 5,84 procent
respektive 10,50 procent matt i svenska kronor. Svagare
utveckling var det for tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging
Markets) som utvecklades negativt med -7,77 procent matt
i svenska kronor, dven om en stor del var ett resultat av en
svagare krona. Med stor sannolikhet kommer vi fortsatt fa
leva med stora kursvangningar under en tid framover da de
fragetecken som avslutade 2015 kommer att leva kvar aven

under 2016.

2015 blev ett ar dar centralbankerna satte tonen pa
marknadsutvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.
Under det forsta halvaret 2015 fick vi uppleva allt stérre
kurssvangningar pa de globala aktiemarknaderna. Detvisade
sig att aven det andra halvaret skulle bli lika stokigt nar Kina
och fragetecken kring den kinesiska ekonomin skulle 6verta
taktpinnen som epicentrum for oroligheterna pa de globala
aktiemarknaderna. Det ekonomiska nyhetsflédet innan och
under sommaren handlade framfér allt om skuldkrisen i
Grekland och en eventuell "Grexit”, det vill sdga att Grekland
lamnar eurosamarbetet. Farsen gallande férhandlingarna
mellan Grekland och den sa kallade Trojkan bestaende av
IMF, ECB och EU-kommissionen tycktes aldrig na ett slut.
Jamfort med den storm som skulle blasas upp senare under
hésten i och med fragetecken kring den kinesiska ekonomin
var risken sa har i efterhand relativt begransad betraffande
Grekland, dven om "Grexit” hade kunnat fa foljdeffekter pa
eurosamarbetet.

Aven om det tidigare gick att utldsa av statistiken att
tillverkningsindustrin inom Kina troligtvis stod infér en
inbromsning var det inte férran i augusti den kinesiska
tillvaxten och myndigheternas agerande ledde till tilltagande
fall pa de globala aktiemarknaderna. Det var framfor allt den
kinesiska centralbankens beslut om att devalvera Yuanen
gentemot den amerikanska dollarn som ytterligare spadde
pa fragetecknen om huruvida tillvaxten i Kina star infér en
kraftig inbromsning. Det som fick bagaren att rinna 6ver
var misstankar om att devalveringen genomférdes i syfte
att gynna exporten samtidigt som sentimentsindikatorn
for inképschefsindex inom tillverkningsindustrin (CAIXIN
PMI) noterade lagre nivaer. Dessutom var den senaste
matningen for den kinesiska industriproduktionen lagre
an tidigare. | ett desperat forsok att begransa bodrsraset
vidtog myndigheterna extrema atgarder sa som forbud for
vissa aktorer att salja aktier, begransningar gallande handel
med séljoptioner och stora statliga stédkop. Dock lyckades
inte detta bromsa upp kursfallen utan skapade istallet
fragetecken kring huruvida det ar marknadskrafterna som
styr de kinesiska bérserna eller om myndigheterna fortsatt
kan komma att ldgga sig i om de anser det nédvandigt.
Fragetecknen kom att ligga kvar under resterande delen av
aret och kommer med stor sannolikhet att spela en stor roll

for marknadsutvecklingen under 2016 och bor féljas upp
noggrant.

P& andra sidan Atlanten fortsatte arbetsmarknadssifforna
att évertraffa forvantningarna. Beige Book som ger en kansla
for den ekonomiska utvecklingen inom de amerikanska
delstaterna, visar ocksad pa forbattringar 6ver merparten
av delstaterna. Lénedkningar har nu bérjat ta fart som ett
resultat av foérbattrad arbetsmarknad vilket nu dven tycks
galla for forsaljningen inom detaljhandeln. En fortsatt stark
arbetsmarknad och nagot hégre inflation samt BNP-tillvaxt
under senare tid gav stod at Federal Reserves rantehdjning
som kommunicerades i december om 25 punkter, en
nivd som var i linje med marknadsférvéntningarna. Aven
om oljepriset gynnar konsumenten tynger det givetvis
energisektorn i USA.

Ett lagre oljepris har lett till att antalet aktiva riggar minskat
och darmed ocksa lett till farre arbetstillfallen inom sektorn.
Detta gor sig mest markbart i delstater dar energisektorn
utgdr en storre andel av ekonomin. Fallet i oljepriset var en
av arets starkaste trender. Fran att inlett aret pa 56 dollar
per fat noterades nivaer kring 37 dollar vid arsslutet. Detta
satte dven fortsatt press pd oljeexporterande ldnderna
inom tillvaxtmarknaderna sa som Ryssland, Brasilien och
Venezuela.

Likt forsta halvaret 2015 har det fortsatt laga oljepriset,
forsvagningen av euron och ECB:s stimulansatgarder effekt
pa den ekonomiska tillvaxten i Europa. Siffror visar nu tecken
pa att den ekonomiska utvecklingen inom euroomradet
forbattras och att det nu dven géller for andra lander utdver
Tyskland, vilket tidigare forst och framst varit fallet. Dock
ar arbetslosheten fortsatt hég och skillnaderna mellan
landerna inom euroomradet ar fortsatt stor. ECB kommer
driva en fortsatt expansiv penningpolitik vilket fortsatt
bér gynna ekonomierna inom regionen. Den tilltagande
flyktingvagen fran framférallt Mellanéstern under aret blev
en karnfraga i madnga lander inom Europa.

Den starka utvecklingen inom den svenska ekonomin som
inledde den forsta delen av aret fortsatte dven under den
andra halvan. | Sverige fortsatter statistiken komma in
positivt och ekonomin ser ut att ga pa hogvarv till stor del
pa grund av den svaga kronan gentemot framférallt dollarn.
Hushallens konsumtion och produktionen inom naringslivet
O0kade och befinner sig i en fortsatt positiv trend. Antalet
sysselsatta ¢kar och inflationssiffror visade pa en positiv,
om an svag Okning. Trots stark statistik beholl Riksbanken
rantenivan fortsatt i negativt territorium i syfte att bibehalla
en svag krona gentemot andra valutor.

UTVECKLING

Under 2015 steg Ekvator Likviditetsstrategi med 1,37 procent
samtidigt som fondens jamférelseindex (OMRX T-Bill)
backade med 0,27 procent. Fondens risk matt som arlig
standardavvikelse under de senaste 24 manaderna uppgick
till 0,68 procent. Portfoljen presterade inledningsvis val med
positiva resultatvarje enskild manad fram till och med augusti.
Slutet pa aret visade sig dock ur ett forvaltningsperspektiv
vara betydlig mer utmanande med negativa resultat i
september och december.

De korta marknadsrantorna foll kontinuerligt under aret
da Riksbanken i tre steg valde att sanka reporéantan till
-0,35 procent. Fortsatt laga kortrantor ar att vanta da att
Riksbanken i sin senaste prognos avser att lata reporantan
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ligga kvar pa en lag niva atminstone fram till slutet av 2016.
Darutover inférde Riksbanken ett betydande program for
kép av statsobligationer i syfte att pressa ned de langa
marknadsrantorna.

I linje med fondens inriktning har en stor del av fondens
kapital placerats i certifikat utgivna av svenska féretag och
finansinstitut med en 16ptid pa upp till 12 manader. Pa grund
av det laga rantelaget bidrog placeringarna i certifikat med
kort 16ptid med en stabil men relativt blygsam vardedkning
ménad for manad.

Vid sidan av placeringar i certifikat har fondens kapital framst
varit investerat i foretagsobligationer som |6per med rorlig
ranta. Denna typ av placeringar medfér en nagot hogre
forvantad avkastning utan att ranterisken 6kar namnvart
i portfoljen. Under de férsta tva kvartalen utvecklades
denna typ av innehav val da kreditspreadarna kontinuerlig
minskade. Under hésten minskade dock riskaptiten betydligt
varpd kreditspreadarna gick isar. Detta resulterade i
negativ kursutveckling for flera av de i portféljen ingaende
obligationerna.

Pa sektorsbasis har fonden haft stérst exponering mot finans-
och fastighetsbolag foljt av bolag inom tillverkningsindustrin.
Bland enskilda bolag bidrog bland annat Intrum Justitia och
Akelius Residential positivt efter det att bolagen erhdll en
officiell investment grade rating fran Standard & Poor’s. Aven
obligationer fran det snabbvéaxande flybolaget Norwegian Air
Shuttle utvecklades val. Pa den negativa sidan aterfanns bland
annat oljeservicebolaget Siem Offshore, som dock avyttrades
i slutet av mars. Aven efterstallda obligationer fr&n nordiska
banker, daribland Nordea, utvecklades samre an vantat med
negativa resultat framst under andra halvaret.

Ekvator Likviditetsstrategi har tillstand att placera i
derivatinstrument i syfte att effektivisera férvaltningen.
Under 2015 har fonden anvant valutaterminer i syfte att
minimera valutakursrisken fran innehav noterade i utlandskt
valuta.

FRAMTIDSUTSIKTER

Infor arsskiftet skrev IMF ned den globala BNP-tillvaxten for
2016. Sifforna ar dock fortsatt positiva, vilket pavisar en tro
pa att den globala tillvaxten fortsatt kommer att utvecklas
positivt om &n péa nagot lagre nivaer. Trots detta kommer
det sannolikt att avspeglas i avkastningen pa de globala
aktiemarknaderna framover. Troligtvis kommer vi inte att fa
seenlikastarkutvecklingsomunderdesenaste aren. Givetvis
kan denna bild férandras snabbt om ytterligare orosmoln
dyker upp i sparen av fragetecken kring utvecklingen i den
kinesiska ekonomin, alternativt snabbt tilltagande tillvaxt
inom Europa eller den amerikanska ekonomin.

Marknadens fokus kommer inom den ndrmsta perioden
forst och framst bero pa utvecklingen i den kinesiska
ekonomin. Aven om denna ser ut att minska bidrar tillvaxten
fortsatt positivt till den globala tillvaxten och ar dérmed
ytterst viktig. Kina har som mal att vrida ekonomin fran att
vara produktionstung till att bli mer diversifierad mellan
produktion, tjdnster och konsumtion. Det finns fortfarande
Overkapacitet inom vissa tillverkningssektorer samt
inom vissa statligt agda bolag som maste effektiviseras
och rationaliseras. Denna process kommer att ta tid och
osakerheten kring utfallet under resans lopp kommer
troligtvis kantas av stora kursrorelser pa bade den
inhemska saval som de globala aktiemarknaderna.
Dessutom kommer vi troligtvis fa hoéra mer negativa
nyheter innan férandringsprocessen ar fardigstalld. Positivt
ar att omstallningen redan har kommit en bit pa véagen.
Servicesektorn ar lika stor som tillverkningsindustrin och

vaxer med drygt 8 procent i arstakt. Istallet for att fokusera
pa tillverkningsindustrin som marknaden gjorde under 2015
ar det kanske an viktigare under 2016 att halla utkik efter
i vilken riktning servicesektorn ror sig. En mjuklandning i
ekonomin snarare an en skarp inbromsning ar det troligaste
utfallet, dock far man halla isar utvecklingen for ekonomin
och utvecklingen pa aktiemarknaden. Myndigheternas
agerande ar ocksa viktigt att halla ett 6ga pa da felaktiga
beslut kan fa stora konsekvenser pa aktiemarknaderna,
vilket vi fick erfara under augusti 2015. Daremot ar risken
for en kinesisk hardlandning forhallandevis lag da landet
har stora resurser (sdsom stora monetéra reserver och lag
nettoskuldsattning) och manga tillgangliga verktyg som
bade kan sanka rantor och forsvaga valutan.

| Europa och USA ar framtidsutsikterna mer eller mindre

oférandrade sedan halvarsskiftet. | Europa fortsatter
den Overgripande ekonomiska sentimentsindikatorn
(konsumenter, service och tillverkningsindustrin)

utvecklas starkare &n férvantat. Overlag &r tillvixten
fortsatt lag inom euroomradet samt att inflationen och
inflationsforvantningarna fortsatt &r pd modesta nivaer.
Men historiskt har BNP-utvecklingen foljt den 6vergripande
ekonomiska sentimentsindikatorn, vilken nu pekar pa en
alltmer positiv trend. Fortsatta laga ravarupriser, en svag
euro och ECB:s stimulansatgarder kommer gynna den
europeiska ekonomin. Hogre utlaning till hushall och foretag
ger ocksd stdd till en ékad aktivitet i ekonomin. Aven om
den amerikanska ekonomin fortsatter att pavisa styrka
i form av sjunkande arbetsléshet, tendenser till positiv
I6neutveckling och hogre huspriser finns dock nagra punkter
som bor tas i beaktning. Ett lagre oljepris ar inte enbart
positivt for den amerikanska ekonomin da energiutvinning
utgdr en storre andel av ekonomin jamférelsevis med
t.ex. Europa. Risken for ett 6kat antal konkurser inom en
snar framtid i energisektorn 6kar i takt med att oljepriset
sjunker. Detta har &ven lett till att kreditspreadarna gatt
isar inom tillgangsklassen hogriskkrediter under senare tid.
Dollarn har starkts, vilket minskar konkurrenskraften for
exportbolagen, som dven det ar en viktig punkt att folja upp.
Men pa det stora hela ser dock trenden fortsatt positiv ut.
Risken utgors av en alltfér stark dollarutveckling, eventuella
effekter av fortsatta fall pa oljepriset, geopolitisk oro och en
tilltagande avmattning pa den globala tillvaxten. Minskad
efterfragan fran tillvaxtmarknaderna och en eventuell
reversering av oljepriset och euron bedéms som risker som
kan tynga den ekonomiska aterhdmtningen i Europa.

Den svenska ekonomin fortsatter att utvecklas val med stéd
av expansiva atgarder fran Riksbanken. Statistiken signalerar
en aterhamtning inom industrin samtidigt som hushallen
forvantas fortsatta att oka sin konsumtion. Detta har tidigare
visat sig i bland annat 6kningen i antalet nyregistreringar av
personbilar. Fragan ar om inflationen fortsatter att tillta da
bland annat energipriserna fortsatter att bidra negativt och
hur ldange ekonomin kan ga pa hogvarv innan den svenska
kronan kommer att starkas och rantorna kommer att stiga.
Med relativt hog tillvaxt i den svenska ekonomin tror vi dock
att kronan bor stéarkas pa sikt.

Det geopolitiska laget tycks dessvdrre ha férsamrats i och
med Okade spanningar i bland annat Mellanéstern, fortsatt
konflikt i Ukraina, dispyter kring gransdragningar i Sydostasien,
flyktingkrisen i Europa samt ett fortsatt 6verhdangande terrorhot.
Aven om geopolitiska hot oftast tenderar att f4 en kortsiktig
paverkan pa de globala aktiemarknaderna ar tillvaxtutsikterna
sa pass skora att all negativ paverkan kan fa konsekvenser pa
investerarsentimentet.

Sammanfattningsvis, &ven om det pa vissa héll ser ut som att
tillvaxten har tagit fart har inflationen och tillvaxten inte tilltagit
markant. Detta innebar att den globala tillvaxten fortsatt
befinner sigi ett kansligt Iage och ddrmed ar risken hog for stora
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kursvangningar pa de globala aktiemarknaderna i och med att
osakerheten klamrat sig fast.

RISKER

Fondens innehav medfér exponering mot ett antal specifika
riskfaktorer. Avkastningen kan komma att paverkas negativt av
forsamrad betalningsformaga eller betalningsinstéllelse fran
nagon emittent eller motpart (kreditrisk). Kompetensbaserade
forvaltningsstrategier medfér att avkastningen kan komma
att paverkas negativt av val av investeringar i portfoljen samt
felaktiga antaganden och analyser (férvaltarrisk). Vidare kan
vardeforluster uppkomma av att positioner inte kan avvecklas
till ett skaligt pris (likviditetsrisk). Férandringar i valutakurser
forvantas daremot endast ge begransad paverkan pa fonden
da innehav denominerade i utlandsk valuta i hég utstrackning
valutasékras (valutakursrisk). Allmanna kursfall p& obligations-
eller aktiemarknaderna véntas inte paverka fondens resultat i
nagon betydande utstréckning (marknadsrisk).
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RESULTATRAKNING (TKR)

Il 1
Intékter och vardeforandring 150101-151231 140101-141231 XJ
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument Not 1 -7 059 -2171
Ranteintakter 11794 10805 I
Utdelningar 0 259 PN
Valutakursvinster och -férluster netto 6714 -1182 <
Summa intékter och vardeférandring 11 450 7711 =
Kostnader D
Forvaltningskostnader l
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -2 879 -2824 m
Ersattning till férvaringsinstitutet -37 -32 |
Ovriga kostnader -4 -3 W
Summa kostnader -2920 -2 860 W
Arets resultat 8530 4851 s
Inl1
Not 1 m
Realiserade vinster/forluster -1375 6 067
Orealiserade vinster/forluster -5 684 -8 238
Summa -7 059 -2171 N
-
AN
En
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BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 150101-151231 140101-141231
Penningmarknadsinstrument 674 985 653799
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 3676 322
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 678 662 654121
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 678 662 654 121
Bankmedel och &vriga likvida medel 40 559 77 858
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2063 2613
Summa tillgangar 721284 734 592
Skulder

Avrékning andelsagare 83 2076
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 120
Summa skulder 200 2197
Fondférmoégenhet Not 2 721085 732 395

Poster inom linjen
Stallda sékerheter - -

Not 2 Férandring av fondférmoégenheten
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Formaogenhet vid arets borjan 732395 372 367
Andelsutgivning 464 825 800 089
Andelsinlésen -484 665 -444 912
Arets resultat 8530 4851
Fondférmégenhet vid arets slut 721 085 732395
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FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2015

Tl
70N
ANSKAFFNINGS- MARKNADS- ANDEL FOND- <
INNEHAV ANTAL VARDE VARDE FORMOGENHET % >
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 8
RANTEBARANDE PLACERINGAR 689 190 271 674 985 231 93,61% ;U
AFINANCE S.A. 180327 3000 000 3000 000 3045 000 0,42% B
AKELIUS FRN 180309 15 000 000 15 229 500 15231 000 2,11%
AKELIUS FRN 190327 10 000 000 10 045 000 10 208 000 1,42% x
ALIGERA FRN 190507 5000 000 5000 000 4700 000 0,65% <
ARISE FRN 190425 19 090 900 19 090 900 18 985 900 2,63% i~
B.O ALAND FFD 160801 10 000 000 9984 690 9985 161 1,38% U
BALDER FA. FRN171120 20 000 000 20 000 000 19980 000 2,77%
BAYPORT 170612 1 000 000 1037 500 1035 000 0,14% :|
BAYPORT 181023 7 000 000 7000 000 7017 500 0,97%
BAYPORT MGT 170612 4000 000 4232000 4140 000 0,57% Tl
BERGVIK SKOG 160418 20 000 000 19976 261 19985 538 2,77% —|
BOLIDEN FFD 160411 15 000 000 14923 998 14976 238 2,08% w
BOLIDEN FFD 160422 10 000 000 9958 052 9985 895 1,38% a
COLOR GROUP 200602 5000 000 5499 769 4658 769 0,65%
DANSKE FRN 191209 15 000 000 14932248 14791 500 2,05% _|
DIGIPLEX N190717 FRN 9 000 000 9517 500 8514797 1,18% ;U
DLG FINANCE 160401 20 000 000 19939185 19969 380 2,77% >
DNB ASA FRN 250528 15 000 000 14 684 700 14 586 000 2,02% _|
DNB FRN PC 200226 3000 000 3324 600 2824791 0,39%
EUROPEAN FRN 180305 500 000 4401 204 4110750 0,57% Tl
FABEGE AB FFD 160408 5000 000 4977 309 4996 702 0,69% m
FASTPART FRN 180321 10 000 000 9881342 9825 000 1,36% =
FASTPART FRN 190922 10 000 000 10 000 000 9903 000 1,37%
FORTUM FRN 210518 10 000 000 10 000 000 9776 000 1,36% NO
HOIST FRN 171002 500 000 4590 250 4613175 0,64% (@)
ISLANDSB 171216 5000 000 5215000 5187 500 0,72% e
ISLANDSBFRN190213 NY 14 000 000 14278 600 14 236 600 1,97%
JSM FINANCIAL GROUP 4000 000 4000 000 4092 800 0,57% Ul
KLOVERN AB 160311 20 000 000 19977 858 19988 174 2,77%
KVALITENA FRN 181029 8 000 000 8000 000 8040 000 1,11%
LANTMANNEN FRN201207 12 000 000 12 000 000 11965 200 1,66%
LEASEPLAN FRN 200605 15 000 000 14812 500 14 440 500 2,00%
LOOMIS FRN 191218 6 000 000 6000 000 6051 000 0,84%
LANSFBANK FRN 200609 4000 000 4000 000 3899 600 0,54%
MEDA FFD 160108 2 000 000 1978 040 1999911 0,28%
MEDA FFD 160406 14 000 000 13980 959 13992 347 1,94%
MEDA FRN 190521 15 000 000 14318355 14386 500 2,00%
NCC FRN 170306 10 000 000 10135 000 10 126 000 1,40%
NCC FRN 190318 10 000 000 9919450 9935000 1,38%
NIBE FRN 200528 19 000 000 18 986 000 18 868 900 2,62%
NORDEA FRN 200312 15 000 000 15000 000 14515 500 2,01%
NORWEGIAN 180520 FRN 10 000 000 11149 000 9508 668 1,32%
OCEAN YID FRN 200429 18 000 000 18913167 16 513 546 2,29%
PEAB FIN FRN 161024 7 000 000 7091 450 7075 600 0,98%
PEAB FINANS 160229 10 000 000 9970 703 9993171 1,39%
REALKRED DNM A/S FRN 11 000 000 10 808 530 10 819 600 1,50%
REALKREDIT DANM FRN 20 000 000 20 025 000 19 870 000 2,76%
RESURS B FRN 180403 15 000 000 15074 800 15091 500 2,09%
SAGAX FRN 190618 14 000 000 13837120 13 556 200 1,88%
SAGAX FRN 200618 10 000 000 9941 900 9623 000 1,33%
SAGAX FRN 200909 1 500 000 14036 250 13391453 1,86%
SPARB SYD FRN 240311 7 000 000 7023 240 7228200 1,00%
STOLTNIEL FRN 210318 23 000 000 23207914 20331347 2,82%
STOREBRAN FRN 200317 11 000 000 11568 781 10348 106 1,44%
SVEA EKON FRN251124 6 000 000 6000 000 5986 800 0,83%
SVENSKA VW 160314 20 000 000 19 884 696 19948 743 2,77%
TRYG FORSIKRING A/S 10 000 000 10 004 000 9517 269 1,32%
TVO FRN 200317 20 000 000 18 875 350 18 830 000 2,61%
AF AB FRN 200512 13 000 000 12950 600 12 860 900 1,78%
ALANDSB FRN 171127 15 000 000 15000 000 14992 500 2,08%
ALANDSB FRN 191216 10 000 000 10 000 000 9928 000 1,38%
VALUTATERMINER 3676 402 0,51%
EUR/SEK 160125 -120 000 35587 0,00%
EUR/SEK 160224 -740 000 88346 0,01%
EUR/SEK 160323 -1 585 000 257 566 0,04%
NOK/SEK 160125 -34 800 000 1938 464 0,27%
NOK/SEK 160224 -20 325 000 982619 0,14%
NOK/SEK 160323 -31 430 000 373820 0,05%
SUMMA VARDEPAPPER 689 190 271 678 661 633 94,12%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 42 422 871 5,88%
FONDFORMOGENHET 721 084 504 100,00%
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NOT SAMMANSTALLNING AV EMITTENTER TOTALT ANDEL AV FOND
Sagax AB 5,06%
Alandsbanken 4,83%
Danske Bank A/S 4,81%
Realkredit Danmark A/S 4,25%
Meda AB 4,20%
Akelius 3,52%
Boliden 3,46%
Fast Partner AB 3,15%
NCC 2,78%
Islandsbanki 2,69%
DNB Bank ASA 2,41%
Bayport Management Limited 1,69%

VALUTATERMINER
SWEDBANK 0,51%
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EKVATOR LIKVIDITETSSTRATEGI 2015

FONDFAKTA Startdatum: 2010-05-01

Fondens utveckling 151231 141231 131231 121231 111231 101231 WI
Fondférmogenhet, tkr 721085 732395 372367 152 907 97 150 84 240 %
Antal utelépande andelar, st. 66 431 682,60 68399 966,14 35207 953,84 14962 524,17 9420 435,41 8340 469,34

Andelsvarde, kr 10,85 10,71 10,58 10,22 10,31 10,10

Totalavkastning 1.37% 1,24% 3,49% 4,39% 2,10% 1,00%

Jamforelseindex* -0,27% 0,47% 0,88% 1,21% 1,63% 0,27%

Genomsnittlig rsavkastning 24 man** 1,30% 2,36% 3,94% 3,24% - -

Genomsnittlig arsavkastning 5 ar** 251% - - - - -

Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 1,50 1,55 114 1,78 2,20 1,64

Kostnader

Férvaltningskostnad, fast%*** 0,20%

Férvaltningskostnad, rorlighe**** Ja

Transaktionskostnader, tkr 41 36 24 17 28 32

Transaktionskostnader, % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01%

Uppgift om Arlig avgift***** 0,21% 0,20% 0,20% 0,14% - -

Insattningsavgift -

Uttagsavgift -

Andelsagares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad
- engangsinsattning 10 000 kr 46 51 85 78 28 26

Risk & avkastningsmatt

Standardavvikelse 24 man** 0,68% 0,63% 0,41% 0,98% - -
Standardavvikelse jmf index 24 man* 0,14% 0,09% 0,08% 0,12% 0,21% 0,13%
Aktiv risk** 0,63% 0,57% 0,39% 1,03% - -

Havstang derivatinstrument

Hogsta havstang 12man 20,28%
Lagsta havstang 12 man 15,05%
Genomsnittlig havstang 12 man 18,26%
Fondens fem stérsta innehav Andel av fond
STOLTNIEL FRN 210318 2,8%
KLOVERN AB 160311 2,8%
BERGVIK SKOG 160418 2,8%
BALDER FA. FRN171120 2,8%
DLG FINANCE 160401 2,8%

* Ekvator Likviditetsstrategis jamférelseindex bestar av 100 % OMRX T-Bill

** D3 fonden startade 2010-05-01 saknas historik for vissa matt.

*++ Coeli tar inte ut nagot férvaltningsarvode. Avgiften avser maximala kostnader for tillsyn, forvaringsinstitut, revision, investeringsrddgivare och licenskostnader. Férvaltningsavgiften tas ur fonden fore berakning av andelsvardet. Avgiften tas ut vid varje vérderingstillfélle och beraknas pa den totala fondférmogenheten.
*k¥k 20% p& den del som Bverstiger OMRX T-Bill under forutsattning att tidigare hogsta andelsvérde ar lagre an aktuellt andelsvarde.

**k%k% Frdn och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer
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information
Fondens riskbedémningsmetod fér att berdkna sammanlagda exponeringar ar dtagandemetoden.
Ekvator Likviditetsstrategi forvaltas av Coeli AB, fonden star dven under Finansinspektionens tillsyn och dess férvaringsinstitut ar Swedbank.




FORKLARINGAR

FORVALTNINGSAVGIFT
Anges i procent av genomsnittlig fondformoégenhet, uttryckt
i arstakt.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
| posten transaktionskostnader ingar courtage samt
clearingavgifter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER | PROCENT AV OMSATT VARDE
Réknas fram genom att posten transaktionskostnader
divideras med posten total kopeskilling.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Réknas fram genom att den lagsta av summa kopta eller
salda vardepapper under matperioden divideras med den
genomsnittliga fondférmogenheten. Anges i arstakt.

GENOMSNITTLIG FONDFORMOGENHET
Raknas fram genom att man tar den ingaende fond-
formégenheten for matperioden samt fondformégenheten
vid varje manadsslut och summerar dem och sedan dividerar
totalsumman med antalet observationer. Pa helaret blir det
da dividerat med 13 och for halvar med 7.

UPPGIFT OM ARLIGT AVGIFT
Totala kostnader exklusive rantekostnader, tran-
saktionskostnader (courtage) och eventuellt rorligt
forvaltningsarvode dividerat med genomsnittlig fond-
férmogenhet. Anges i arstakt.

HAVSTANG DERIVATINSTRUMENT

Berdknas ~som summan av  derivatinstrumentens
underliggande exponerade vérden i foérhallande till fond-
férmogenheten. Uppgiften baseras pa manadsdata.

AKTIV RISK
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastningen mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall
avse de senaste 24 manaderna.

TOTAL RISK

Anges som standardavvikelse fér variationerna i fondens
totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

JAMFORELSEINDEX

For fonder, och delar av fonder, som strévar efter att skapa
absolutavkastning till 1ag risk ar det relevant att jamféra med
utvecklingen pa den svenska penningmarknaden. Darfor har
OMRX T-Bill, ett index for statsskuldvaxlar med en I6ptid pa
upp till sex manader emitterade av svenska staten, valts som
jamforelseindex. OMRX T-Bill ar ett vanligt forekommande
index for fonder som strévar efter att skapa absolut
avkastning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen har uppréttats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finans-
inspektionens  foreskrifter  (2013:10) om  forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder, ESMAs  riktlinjer
(ESMA  2014/937SV) samt Fondbolagens Forenings
Riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING

Redovisningen &r baserad pa affarsdag. | benamningen
“finansiella instrument” inkluderas bland annat terminer och
optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och sédljkurser. Rantebarande papper varderas
i forsta hand till képkurs. Diskonteringsinstrument i form av
certifikat och statsskuldvaxlar varderas efter képranta och
skrivs upp efter tid till nominellt varde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som
inte ar noterade pa auktoriserad marknadsplats. Generellt
galler for denna typ av instrument, att om dessa ar féremal
for regelbunden handel organiserad pd nagot annat satt,
anvands den kursnotering som férekommer pa denna
marknad. Om det inte forekommer nagon regelbunden
handel, varderas instrumentet av fondbolaget till verkligt
varde, varvid Europeiska Riskkapitalforeningens (EVCA)
riktlinjer anvands som utgangspunkt for varderingen. For
vardepapper som inte uppratthalls i prisuppfdljningssystem
skall prisnoteringar i vanliga fall erhallas regelbundet fran
motpart pad marknaden. Dessa priser ska regelbundet
valideras mot teoretiskt bestdmt pris. For vardepapper
som fonden kopt i samband med nyemission och darfor
saknar aktuell prisinformation innan offentlig handel med
vardepappret inletts anvands i férsta hand inképspriset som
varderingskurs. Om det daremot, genom information som
fondbolaget fatt, till exempel vid nyemissioner, i rapporter
fran det aktuella bolaget eller genom andra nyheter i
marknaden, finns anledning att tro att det varde som ar asatt
instrumentet inte langre ar representativt, gor fondbolaget
en ny vardering. Vid denna vardering anvéands tillganglig
information och etablerade varderingsmetoder med hansyn
tagen till gdllande omstandigheter.

Savél realiserade som orealiserade vardeférandringar pa
aktierelaterade och ranterelaterade instrument redovisas i
resultatrakningen under "Intékter och vardeférandring”.

Rantor avseende ranterelaterade instrument och varde-
férandring avseende diskonteringsinstrument redovisas i
resultatrakningen under "Ranteintakter”.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Styrelsen for Coeli AB har antagit en ersattningspolicy
som styr beslut om ersattningar till anstallda och ledande
befattningshavare. Ersattningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka
ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstallda. Rorlig
ersattning kan utga enligt bolagets policy.

For ytterligare information om bolagets ersattningar
hanvisas till bolagets hemsida: www.coeli.se eller bolagets
arsredovisning for 2015.

OVRIGT

| fondbestdémmelserna anges att den hogsta avgift som
far tas ut for forvaltningen av fonden ar 0,5 %. Den
hégsta insattingsavgiften ar 5,00 %. Av de underliggande
fondinnehaven ar den hogsta forvaltningsavgiften 2,5 % +
30 % av avkastningen over index. Nar fonden investerar i
andrafonder som férvaltas av Coeli AB ar férvaltningsavgiften
reducerad med 40 %.
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Stockholm 2016-04-25

Stefan Renno Asa Leander Skélén
Ordférande Styrelseledamot

Mikael Larsson
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits 2016-04-25
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Leonard Daun Martin By
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

coeli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40 Fax: 08-545 916 41 Org: 556608-7648 www.coeli.se
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Ekvator Likviditetsstrategi, org.nr 515602-3854

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Coeli AB, organisationsnummer
556608-7648, utfort en revision av arsberattelsen for Ekvator
Likviditetsstrategi for r 2015.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberéttelsen och for
att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder tillimpats vid uppréattandet och for den
interna kontroll som fondbolaget bedémer ar nodvéndig for att
uppritta en arsberittelse som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsberéttelse pé grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppnd rimlig sékerhet att arsberéttelsen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsberéttelsen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for vésentliga
felaktigheter i rsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur fondbolaget uppréttar arsberéttelsen i syfte att utforma
granskningsatgédrder som dr &ndamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvirdering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en

utvirdering av den Gvergripande presentationen i arsberattelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen uppréttats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Ekvator Likviditetsstrategi:s resultat och
stillning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forordningar

Utover var revision av arsberattelsen har vi dven utfort en
revision av fondbolagets forvaltning for Ekvator
Likviditetsstrategi for ar 2015.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolagets som har ansvaret for forvaltningen enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om forvaltningen har vi utéver
var revision av arsberittelsen granskat vasentliga beslut,
atgédrder och férhallanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Uttalanden

Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
fondbestdmmelserna.

Stockholm den 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Leonard Daun Martin By
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