EKVATOR LIKVIDITETSSTRATEG!

PLACERINGSINRIKTNING

Ekvator Likviditetsstrategi ar en aktivt férvaltad fond som
framst investerar i rantebarande tillgangar i syfte att skapa
en langsiktigt konkurrenskraftig avkastning till 1ag risk.
Fondens jamforelseindex &r OMRX Treasury Bill Index.
For att na detta mal investeras fondens kapital framst i
rantebarande finansiella instrument med kort genomsnittlig
rantebindningstid. Fonden stravar efter att vara ett alternativ
till andra rantebarande placeringar och lamna avkastning
oberoende av utvecklingen pa aktiemarknaden.

MARKNADSKOMMENTAR

Det forsta halvaret 2014 karaktériserades av stigande
kurser och relativt sma svangningar pa varldens borser.
Detta askadliggérs bland annat av att det amerikanska
aktieindexet S&P 500 noterades pa rekordnivaer samtidigt
som VIX-index, ett index for forvantad volatilitet foll ner
mot den ldgsta nivan nagonsin. Det andra halvéret bjod pa
fortsatt stigande aktiekurser men volatiliteten var betydligt
hogre. De tva forsta veckorna i bade oktober och december
sjonk borserna kraftigt for att sedan vanda uppat och
avsluta manaderna hogre an den niva som de borjade pa.
Kreditmarknaderna féljde generellt med bérserna ner men
hade svarare att rekylera tillbaka upp.

Imars 2015 har borsuppgangenvaratisexaroch destolangre
som uppgéangen varar desto storre tenderar svangningarna
att vara. Aven pé rédvarumarknaden var prisférandringarna
storreandevaritdesenastearen. Oljeprisetfoll kraftigtunder
det andra halvaret drivet av storre utbud an efterfragan.
Aven om det missgynnar oljeproducenter &r oljeprisfallet
positivt for tillvaxten globalt. Det fungerar i praktiken som
en skattesankning fér konsumenter. Prisfallet bidrar aven
till (&nnu) lagre inflation. Efter manga ar av prisuppgangar
pa industriravaror vande cykeln ner ordentligt under 2015
som en effekt av flera ar av 6kande globalt utbud och lagre
efterfragan fran Kina. Prisfallen syntes tydligt i jarnmalm
men dven i koppar.

Efter ett mycket svagt férsta kvartal som var ett resultat av
en sallan skadad kall vinter, utvecklades den amerikanska
ekonomin starkt i jamforelse med Ovriga vastvarlden.
USA gynnas av att i storre utstrdckning kommit till ratta
med de obalanser som skapade krisen 2008-09 vilket
gor aterhamtningen mer stabil. Konsumtionen star for
cirka tva tredjedelar av den amerikanska ekonomin och
har gynnats av framforallt fallande arbetsléshet och
historiskt laga rantor. Konsumenterna har aven blivit rikare
i och med bade bors- och fastighetsprisuppgangar vilket
O6kar konsumtionsbendgenheten. Den handelsviktade
amerikanska dollarn starktes kraftigt under aret. Dollarn
starktes fran en 13g niva och paverkade inte varken tillvaxt
eller bolagens intjaning i nagon stoérre omfattning 2014 men
om forstarkningen fortsatter kan paverkan bli betydligt
storre under nasta ar.

Eurolandernas samlade ekonomi véxte med knappt en
procent vilket var hégre an det foregdende aret men lagre
an forvantningarna i boérjan av aret. Regionen véxte lite
snabbare framst for att sparkraven pa statsbudgeterna
har minskats. Aterhdmtningen sedan krisen 2008-09 har
varit mycket svag eftersom de problemtyngda landerna i
sédra Europa patvingats besparingar nar deras ekonomier
redan hade stora problem, vilket har lett till valdigt hog
arbetsléshet. Aterhdmtningen kommer sannolikt fortsatt

vara relativt svag pa grund av aldrande befolkning, hoga
skulder och bristen pa strukturella reformer. Dock gynnas
regionen av att euron forsvagats mot dollarn, delvis ett
resultat av ECBs vantade beslut att paboérja kvantitativa
lattnader. Regionen gynnas &ven av historiskt laga réantor,
det kraftigt fallande oljepriset samt att bankerna forbattrat
sina balansrakningar och végar lana ut lite mer. Den
geopolitiska oron har 6kat i regionen i och med den ryska
annekteringen av ukrainska Krim. Sanktionerna som EU och
Ryssland utsatter varandra for paverkar Ryssland mest och
hittills har krisen inte paverkat sentimentet for riskfyllda
tillgangar i Europa med undantag for de bolag som har direkt
exponering mot Ryssland och Ukraina.

I tillvaxtmarknadslanderna genomférdes manga politiska val
under 2014 vilket hade stor paverkan pa aktiemarknaderna
i flera lander. Indien fick for férsta gangen pa lange en
majoritetsregering vilket har o6kat férvantningarna pa
strukturella reformer och framtida tillvaxt. | Brasilien vann
densittande presidenten Dilma férnyat stéd vilket har grusat
férhoppningar om behévliga reformer och landet ar forsatt i
en lagkonjunktur. Kina ar fjarran fran de tvasiffriga tillvaxttal
som landet presterade innan krisen 2008-09. Officiellt vaxte
Kina med drygt sju procent men det ar mojligt att den var
lagre an sa i praktiken. Kina har en ny generation ledare
som arbetar for att minska exportberoendet och 6ka den
inhemska efterfragan vilket sanker tillvaxten pa kort sikt men
mojliggdr hogre tillvaxt 1angre fram &n vad som annars hade
varit méjligt. Regimen forséker dven minska andra obalanser
i ekonomin vilket har medfért att fastighetsprisuppgangen
har bytts mot ett nationellt prisfall. Den ryska ekonomin har
drabbats hart av oljeprisfallet och sanktionerna fran vast har
forvarrat laget ytterligare. Som ett resultat fick prognoserna
for ekonomin justeras ned kraftigt for bade slutet av 2014
och helaret 2015. Bade den ryska bérsen och valutan, efter
att den slapptes fri, sjonk kraftigt.

Statsobligationsrantorna for utvecklade lander foll under
aret och noterade pa flera rekordlaga nivaer. Rantefallet
i Europa har varit kontinuerligt och med lag volatilitet och
utvecklingen i USA har varit densamma, dock med nagot
storre svangningar. FOretagsobligationer utvecklades
mycket starkt under det forsta halvaret 2014. Investment
grade krediter tuffade pa med stabil avkastning aven under
slutet av aret. Inom high yield segmentet foll dock kurserna
under andra halvan. Minskad riskaptit och det kraftiga
prisfallet fér olja satte sin pragel pa utvecklingen. An sd lange
ar andelen konkurser pa en 1ag niva och flertalet foretag kan
finna finansiering till rimliga réantenivaer.

Avdestérre borsernaivarlden utvecklades den amerikanska
bérsen starkast under 2014, S&P 500 steg med 35 % matt
i svenska kronor. Aven europeiska aktier utvecklades vél,
framforallt under det forsta halvaret. Eurostoxx 50 steg med
totalt 10 % matt i svenska kronor. Stockholmsboérsen (SIX
PRX) steg med 16 %. Utvecklingen var blandad for de ledande
tillvéxtmarknadslanderna. Indiska Sensex utvecklades bast
med en uppgdng p& 54 %. Aven for kinesiska HSCEI var
utvecklingen mycket stark med +34 %. Brasilianska Bovespa
bjod pa en uppgang om 4 % medan ryska RTS foll med 34 %,
samtliga matt i svenska kronor. Varldsindex (MSCI The World
Index Gross TR) steg med 29 %.
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UTVECKLING

Under 2014 steg Ekvator Likviditetsstrategi med 1,24 %
samtidigt som fondens jamférelseindex (OMRX T-Bill) steg
med 0,47 %. Fondens risk méatt som arlig standardavvikelse
sedan fondens start uppgick till 0,99 %. Portfoljen inledde aret
val med positiv avkastning under de forsta nio manaderna,
avslutningen var dock svag med negativ avkastning
genomgaende under det fjarde kvartalet.

De korta marknadsrantorna foll kontinuerligt under aret i
takt med att férvantningarna pé att Riksbanken skulle sanka
reporantan tilltog. | bérjan av juli genomférde Riksbanken
en Overraskande stor sankning av reporantan med 0,5
procentenheter till 0,25 %. | oktober genomfordes ytterligare
en sankning till 0 %. Fortsatt ldga kortrantor ar att vénta da
Riksbanken i sin senaste prognos avser att lata reporantan
ligga kvar pa en lag niva atminstone fram till andra halvan av
2016.

I linje med fondens inriktning har en stor del av fondens
kapital placerats i certifikat utgivna av svenska féretag
och finansinstitut med en l6ptid pa upp till 12 manader.
Placeringarna i certifikat med kort I6ptid bidrog med en stabil
men relativt blygsam vardeékning ménad for méanad.

Vid sidan av placeringar i certifikat har fondens kapital
framst varit investerat i foretagsobligationer som l6per
med rorlig ranta. Denna typ av placeringar medfoér en
nagot hogre forvantad avkastning utan att ranterisken
okar namnvart i portfoljen. Under arets forsta nio manader
utvecklades denna typ av innehav val da kreditspreadarna
kontinuerligt minskade. Under det sista kvartalet vidgades
dock kreditspreadarna avsevart for emittenter inom high
yield segmentet. Sarskilt svag var utvecklingen fér bolag vars
verksamhet ar relaterad till oljeutvinning i Norge. | princip
hela den underavkastning som uppstod under slutet av aret
ar hanforlig till investeringar gjorda i obligationer emitterade
av bolag inom oljeservicesektorn.

Pa sektorsbasis har fonden haft storst exponering mot finans-
och fastighetsbolag féljt av bolag inom tillverkningsindustrin.
Ekvator Likviditetsstrategi har tillstand att placera i
derivatinstrument i syfte att effektivisera férvaltningen.
Under 2014 har fonden anvant valutaterminer i syfte att
minimera valutakursrisken fran innehav noterade i utlandskt
valuta.

FRAMTIDSUTSIKTER

Den amerikanska ekonomin har under 2014 aterkommande
visat tecken pa sin styrka. Utvecklingen understods
framforallt av hushéllen som i god takt kunnat Oka
sin konsumtion. Hushallen gynnas av en allt starkare
arbetsmarknad dar allt fler kommer i sysselsattning samt
de fallande energipriserna. Konsumtionen gynnas dessutom
av att hushallens formogenhet har 6kat markant efter flera
ar med stigande borskurser och fastighetsprisékningar.
Utvecklingen ter sig robust och vantas fortgd annu en tid
med férvantningar om en tillvaxt runt 3 % for 2015.

Som en konsekvens av den relativt sett goda ekonomiska
utvecklingen och forvantningar om en normalisering av
Federal Reserves rantepolitik har den amerikanska dollarn
starkts. ldag forvantas en férsta rantehdjningen nagon
gang i mitten av 2015. Trots att den amerikanska dollarn
har starkts den senaste tiden ar den fortfarande billig med
historiska matt matt. Mycket talar darfor for att dollarn kan
komma att starkas ytterligare.

Fran Europa kommer statistik som tyder pa den ekonomiska
utvecklingen nu gar &t ratt hall efter de senaste arens
kraftgang. De statliga sparkraven véantas framover att minska
nagot och bankerna har forbattrat sina balansrakningar
vilket gor att de nu har kapacitet att 6ka utlaningen.
Den ekonomiska uppryckningen &r dock begransad och
marknadens forvantningar pa eurozonen ar en BNP-
tillvaxt pa 1,5 % for 2015 vilket endast ar marginellt hogre
an foregaende ar. Inflationen ar fortsatt orovackande lag
men ECB:s omfattande program for kdp av statsobligationer
har lyckats lyfta inflationsforvantningarna nagot. Det nya
politiska landskapet i Grekland foéranleder viss oro da det
under 2015 stundar tuffa forhandlingar med Trojkan om
villkoren for det stddprogram som varit pa plats de senaste
aren.

Bland tillvaxtmarknadslanderna véntas ekonomier med
ett stort inslag av energi- och ravaruexport sta infér en
utmanande period till foljd av de markanta prisnedgangar
somvarit. Generellt lever den ekonomiska tillvaxten inte upp
till férvantningarna vilket inte heller bolagens vinster vantas
gora. Fallande valutakurser for flera tillvaxtmarknadslander
kan komma att orsaka en del problem da féretagssektorns
upplaning i utlandsk valuta okat kraftigt de senaste aren.
| Kina forvantas tillvaxten under 2015 falla nagot, dock
fortsatt kring 7 % i arstakt. Fallande fastighetspriser oroar
men landet forvantas aven fortsatta pa sitt reformprogram
att gora sig mindre exportberoende vilket &r positivt for
framtiden. Den indiska ekonomin mar férhallandevis val
och gynnas av lagre ravaru- och energipriser. Marknadens
férvantningar ar att landet vaxer med 5,5 % under 2015. |
Ryssland daremot vantas ekonomin krympa under 2015 till
foljd avlagre energipriser och sanktionernafranvastvarlden.
| huvudscenariot spés en tillbakagang pa narmare 2 %, men
om oljepriset skulle besta pa dagens laga niva sa kan fallet
bli upp emot 5 % enligt den ryska centralbankens prognoser.

Riksbanken sankte under aret reporantan med totalt
0,75 procentenheter till 0 %. Riksbanken har genom sin
sa kallade rantebana signalerat att de avser att halla
rantebanan oforandrad atminstone till andra halvaret
2016. De svenska hushallens skuldséattning fortsatte att 6ka
under aret och &n sa lange har de aviserade skarpningarna
av amorteringskraven for bolan inte fatt nagon effekt.
Den héga skuldsattningen kan bidra till att rantenivan
vid fullt resursutnyttjande nu kan vara lagre an vad som
tidigare varit fallet. Detta tillsammans med ett mycket
lagt inflationstryck i omvarlden och ledig kapacitet inom
framforallt tillverkningsindustrin talar for att det historiskt
ldga ranteldget kommer besta annu en tid framover.

RISKER

Fondens innehav medfor exponering mot ett antal specifika
riskfaktorer. Avkastningenkan komma attpaverkas negativtav
férsamrad betalningsférmaga eller betalningsinstallelse fran
nagonemittenteller motpart(kreditrisk). Kompetensbaserade
forvaltningsstrategier medfor att avkastningen kan komma
att paverkas negativt av val av investeringar i portfoljen samt
felaktiga antaganden och analyser (férvaltarrisk). Vidare kan
vardeforluster uppkomma av att positioner inte kan avvecklas
till ett skaligt pris (likviditetsrisk). Forandringar i valutakurser
forvantas daremot endast ge begransad paverkan pa fonden
dainnehav denominerade i utlandsk valuta i hég utstrackning
valutasakras (valutakursrisk). Allmannakursfall pa obligations-
eller aktiemarknaderna vantas inte paverka fondens resultat i
nagon betydande utstrackning (marknadsrisk).
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RESULTATRAKNING (TKR)

T
PN
=
>
_|

140101-141231 130101-131231 O

Intékter och vardeférandring 28]

Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper Not 1 - 161

Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument Not 2 -2171 816 :

Réanteintakter 10 805 6127 N

Utdelningar 259 275 <

Valutakursvinster och -forluster netto -1182 3397 =

Summa intékter och vardeférandring 7711 10776 U

Kostnader _|

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -2 824 -2109 a1

Ersattning till forvaringsinstitutet -32 -21 _|

Ovriga kostnader 3 3 N

Summa kostnader -2 860 -2132 Lq
I

Arets resultat 4851 8644 j>

Not 1 H

Realiserade vinster/férluster - 165 m

Orealiserade vinster/forluster - -4 il

Summa - 161
ND

Not 2 O

Realiserade vinster/forluster 6067 1990 =

Orealiserade vinster/forluster -8238 -1173 _ll

Summa -2171 816
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BALANSRAKNING (TKR =
(TKR) =
-
>
_|
140101-141231 130101-131231 O
Tillgdngar 28]
Overldtbara vardepapper 630
Penningmarknadsinstrument 653 799 357591 :
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 322 674 PN
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 654 121 358 896 <
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 654 121 358 896 6
Bankmedel och &vriga likvida medel 77 858 12521 o
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2613 1215 _|
Ovriga tillgdngar - 2 a1
Summa tillgdngar 734 592 372634 _|
N
Skulder W
Avrékning andelsagare 2076 25 _|
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 120 241 XJ
Summa skulder 2197 266 >
Fondférmégenhet Not 3 732395 372367 H
Poster inom linjen @
Stallda sakerheter - -
NO
Not 3 Férédndring av fondférmégenheten @
Formaégenhet vid arets borjan 372367 152907 =
Andelsutgivning 800 089 372801 _ll
Andelsinlésen -444 912 -161 984
Arets resultat 4851 8 644
Fondférmogenhet vid arets slut 732395 372367
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FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2014

ANSKAFFNINGS- MARKNADS- ANDEL FOND-
INNEHAV ANTAL VARDE VARDE FORMOGENHET %
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
RANTEBARANDE PLACERINGAR 662 133 701 653 798 729 89,27%
ALIGERA FRN 190507 5 000 000 5000 000 4862 500 0,66%
ARISE FRN 190425 20 000 000 20 000 000 19 474 400 2,66%
ARLA AMBA FFD 150518 20 000 000 19939 285 19953419 2,72%
BALDER FAST 150402 1 000 000 986 556 997 858 0,14%
BALDER FAST 151022 25 000 000 24742 322 24790 759 3,38%
BAYPORT 170612 2 000 000 2122500 2110 000 0,29%
BEERENBERG FRN180627 12 000 000 13 269 600 9969 329 1,36%
BERGVIK SKOG 150223 25 000 000 24872 439 24962 631 3,41%
BILLERUDK FRN 170918 20 000 000 20 000 000 20 060 400 2,74%
BILLERUDKORS 150526 15 000 000 14948 410 14 959 352 2,04%
BOLIDEN 200409 FRN 10 000 000 10 000 000 9703 600 1,32%
BOLIDEN FFD 150618 10 000 000 9865 349 9955601 1,36%
BW OFFSH 190311 6 000 000 6467 400 6057314 0,83%
CASTELLUM FFD 150302 10 000 000 9986 507 9989 167 1,36%
CASTELLUM FRN 150903 1 000 000 1005 500 1011 440 0,14%
CASTELLUM FRN 170301 5000 000 5073 962 5122650 0,70%
CLS HOLDING 160427 3000 000 3000 000 3007 500 0,41%
COLOR GROUP 171218CL 5000 000 5285 000 5048 025 0,69%
DANSKE FRN 191209 20 000 000 20001 720 19983 200 2,73%
EUROPEAN FRN 180305 400 000 3590 560 3806 200 0,52%
FABEGE AB FFD 150813 20 000 000 19 803 206 19902 973 2,72%
FASTPART FRN 180321 25 000 000 24 641 250 24 645 000 3,36%
FORTUM FRN 190916 8 000 000 8000 000 8019280 1,09%
HEMFOSA FIXED 170404 10 000 000 10 049 500 10 039 300 1,37%
HEXAGON 151116 25 000 000 24735617 24766 643 3,38%
HOIST FRN 171002 1 600 000 14 688 800 14768 056 2,02%
INDUTRADE CERT150507 10 000 000 9963 462 9971156 1,36%
INTRUM JU FRN 190515 15 000 000 14 475 600 14 458 800 1,97%
INTRUM JUST 151005 20 000 000 19785 344 19 835 643 2,71%
JSM FINANCIAL GROUP 5 000 000 5000 000 5087 500 0,69%
LEASEPLAN FRN 190115 10 000 000 10014 700 10 124 800 1,38%
LOOMIS FRN 191218 6 000 000 6000 000 5991 660 0,82%
MEDA FRN 190521 14 000 000 13370 998 12890 220 1,76%
NCC FRN 190318 20 000 000 19 838 900 19 894 000 2,72%
NORWEGIAN 170703 FRN 20 000 000 22 052 000 20 406 207 2,79%
OPUS GROUP FRN171017 2 000 000 2000 000 2055 820 0,28%
OPUS GROUP FRN181120 17 000 000 16 807 480 16 830 000 2,30%
PEAB FINANS 150601 20 000 000 20 350 000 20 224 600 2,76%
SAGAX FRN 180625 15 000 000 15015214 14812 500 2,02%
SAGAX FRN 190311 1200 000 10810191 11457 880 1,56%
SEADRILL 190318 FRN 9 000 000 9000 000 7 335000 1,00%
SEADRILL LTD 151005 1 000 000 7508 946 7791077 1,06%
SIEM OFFSH 190328 3000 000 3185100 2949786 0,40%
SPARB SYD FRN 191021 13 000 000 13000 000 13038350 1,78%
SPARB SYD FRN 240311 7 000 000 7023 240 7183820 0,98%
STOLTNIEL FRN 210318 13 000 000 13652 197 12 645 694 1,73%
STOREBRAN FRN 240325 6 000 000 6417 600 6309 702 0,86%
SUOMEN HY FRN 160523 15 000 000 15109 500 15127 650 2,07%
TEEKAY CORP190130FRN 4000 000 4218 800 3827886 0,52%
TRELLEBORG 210118FRN 7 000 000 7000 000 7000 420 0,96%
TRELLEBORG TR 150706 15 000 000 14 895 929 14927 500 2,04%
WALLENSTAM 151022 20 000 000 19802 775 19 839 862 2,71%
VICTORIA P FRN181203 4000 000 4000 000 4000 000 0,55%
ALANDSB FFD 150909 20 000 000 19 760 242 19 833399 2,71%
ALANDSB FRN 191216 10 000 000 10 000 000 9981200 1,36%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
VALUTATERMINER 322223 0,04%
EUR/SEK 150121 -675 000 -199916 -0,03%
EUR/SEK 150223 -405 000 -108 839 -0,01%
EUR/SEK 150323 -2 105 000 -148 745 -0,02%
NOK/SEK 150121 -14 300 000 583 097 0,08%
NOK/SEK 150223 -21 650 000 852 552 0,12%
NOK/SEK 150323 -29 085 000 -238 243 -0,03%
USD/SEK 150223 -1 010 000 -417 683 -0,06%
SUMMA VARDEPAPPER 662 133 701 654 120 952 89,31%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 78 274 109 10,69%
FONDFORMOGENHET 732 395 061 100,00%
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NOT SAMMANSTALLNING AV EMITTENTER TOTALT ANDEL AV FOND
BILLERUD 4,78%
INTRUM JUSTITIA 4,68%
ALANDSBANKEN 4,07%
SAGAX 3,59%
BALDER 3,52%
TRELLEBORG 2,99%
SPARBANKEN SYD 2,76%
BOLIDEN 2,68%
OPUS 2,58%
CASTELLUM 2,20%
SEADRILL 2,07%

VALUTATERMINER
SWEDBANK 0,04%
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FONDFAKTA STARTDATUM:2010-05-01

T
PN
-
>
_|

141231 131231 121231 111231 101231 O

Fondens utveckling J

Fondférmogenhet, tkr 732 395 372 367 152 907 97 150 84 240

Antal utelépande andelar, st. 68399 966,14 35207 953,84 14962 524,17 9420 435,41 8 340 469,34 :

Andelsvarde, kr 10,71 10,58 10,22 10,31 10,10 ZN

Totalavkastning 1,24% 3,49% 4,39% 2,10% 1,00% <

Jamforelseindex* 0,47% 0,88% 1,21% 1,63% 0,27% —_—

Genomsnittlig arsavkastning 24 man** 2,36% 3,94% 3,24% - - U

Genomsnittlig arsavkastning 5 ar** - - - - - T
_|

Omsattning a1

Omsattningshastighet, ggr 1,55 114 1,78 2,20 1,64 _|
W

Kostnader W

Foérvaltningskostnad, fast%*** 0,20% _|

Forvaltningskostnad, rorligh**** Ja XJ

Transaktionskostnader, tkr 36 24 17 28 32 >

Transaktionskostnader, % 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,01% —|

Uppgift om Arlig avgift*+*+* 0,20% 0,20% 0,14% - - Ml

Insattningsavgift -

Uttagsavgift - @

Andelsagares schabloniserade kostnad, kr N

Férvaltningskostnad @«

- engangsinsattning 10 000 kr 51 85 78 28 26 E

Risk & avkastningsmatt

Standardavvikelse 24 man** 0,63% 0,41% 0,98% - -

Standardawvikelse jmf index 24 man* 0,09% 0,08% 0,12% 0,21% 0,13%

Aktiv risk** 0,57% 0,39% 1,03% - -

Havstang derivatinstrument

Hogsta havstang 12man 17,60%

Lagsta havstang 12 man 11,60%

Genomsnittlig havstang 12 man 14,30%

Fondens fem stérsta innehav Andel av fond

BERGVIK SKOG 150223 3,41%

BALDER FAST 151022 3,38%

HEXAGON 151116 3,38%

FASTPART FRN 180321 3,36%

NORWEGIAN 170703 FRN 2,79%

* Ekvator Likviditetsstrategis jamforelseindex bestar av 100 % OMRX T-Bill.

** D4 fonden startade 100501 finns ej historia for vissa matt.

*#**% Coeli tar inte ut nagot férvaltningsarvode. Avgiften avser maximala kostnader for tillsyn, forvaringsinstitut, revision, investeringsradgivare och
licenskostnader. Férvaltningsavgiften tas ur fonden fore berakning av andelsvardet. Avgiften tas ut vid varje varderingstillfélle och beraknas pa den totala
fondférmégenheten.

***% 20% pa den del som Gverstiger OMRX T-Bill under forutsattning att tidigare hogsta andelsvarde ar lagre an aktuellt andelsvarde.

**%¥% Fran och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer.

Ovrig information
Fondens riskbedémningsmetod for att berdkna sammanlagda exponeringar ar atagandemetoden.
Ekvator Likviditetsstrategi forvaltas av Coeli AB, fonden star &ven under Finansinspektionens tillsyn och dess forvaringsinstitut &r Swedbank.
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FORKLARINGAR

FORVALTNINGSAVGIFT
Anges i procent av genomsnittlig fondformdégenhet, uttryckt
i arstakt.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
| posten transaktionskostnader ingar courtage samt
clearingavgifter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER | PROCENT AV OMSATT VARDE
Réknas fram genom att posten transaktionskostnader
divideras med posten total kdpeskilling.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Réknas fram genom att den lagsta av summa kopta eller
salda vardepapper under matperioden divideras med den
genomsnittliga fondférmoégenheten. Anges i arstakt.

GENOMSNITTLIG FONDFORMOGENHET
Raknas fram genom att man tar den ingdende fond-
férmogenheten fér matperioden samt fondférmégenheten
vid varje manadsslut och summerar dem och sedan dividerar
totalsumman med antalet observationer. Pa heldret blir det
da dividerat med 13 och for halvar med 7.

UPPGIFT OM ARLIGT AVGIFT
Totala kostnader exklusive rantekostnader, tran-
saktionskostnader  (courtage) och eventuellt rorligt
férvaltningsarvode dividerat med genomsnittlig fond-
formogenhet. Anges i arstakt.

HAVSTANG DERIVATINSTRUMENT

Berdknas som summan av  derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden i foérhallande till fond-
formogenheten. Uppgiften baseras pa manadsdata.

AKTIV RISK
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastningen mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall
avse de senaste 24 manaderna.

TOTAL RISK

Anges som standardavvikelse fér variationerna i fondens
totala avkastning. Uppgiften baseras p& manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

JAMFORELSEINDEX

For fonder, och delar av fonder, som stravar efter att skapa
absolutavkastning till 1ag risk ar det relevant att jamféra med
utvecklingen pa den svenska penningmarknaden. Darfor har
OMRX T-Bill, ett index for statsskuldvaxlar med en I6ptid pa
upp till sex manader emitterade av svenska staten, valts som
jamforelseindex. OMRX T-Bill &r ett vanligt férekommande
index for fonder som strévar efter att skapa absolut
avkastning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberéttelsen har uppréattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finans-
inspektionens  foreskrifter  (2013:10) om  forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder, ESMAs riktlinjer
(ESMA  2012/832SV) samt Fondbolagens Forenings
Riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING

Redovisningen &r baserad pa affarsdag. | benamningen
“finansiella instrument” inkluderas bland annat terminer och
optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och séljkurser. Rantebarande papper vérderas
i férsta hand till képkurs. Diskonteringsinstrument i form av
certifikat och statsskuldvaxlar varderas efter kopranta och
skrivs upp efter tid till nominellt varde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som
inte ar noterade pa auktoriserad marknadsplats. Generellt
galler for denna typ av instrument, att om dessa ar féremal
for regelbunden handel organiserad pa nagot annat satt,
anvands den kursnotering som férekommer pa denna
marknad. Om det inte férekommer nagon regelbunden
handel, varderas instrumentet av fondbolaget till verkligt
varde, varvid Europeiska Riskkapitalféreningens (EVCA)
riktlinjer anvands som utgangspunkt for varderingen. For
vardepapper som inte uppréatthalls i prisuppfoljningssystem
skall prisnoteringar i vanliga fall erhallas regelbundet fran
motpart pa marknaden. Dessa priser ska regelbundet
valideras mot teoretiskt bestamt pris. For vardepapper
som fonden kopt i samband med nyemission och darfér
saknar aktuell prisinformation innan offentlig handel med
vardepappret inletts anvands i férsta hand inkdpspriset som
varderingskurs. Om det daremot, genom information som
fondbolaget fatt, till exempel vid nyemissioner, i rapporter
fran det aktuella bolaget eller genom andra nyheter i
marknaden, finns anledning att tro att det varde som ar asatt
instrumentet inte langre ar representativt, gér fondbolaget
en ny vardering. Vid denna vardering anvands tillganglig
information och etablerade varderingsmetoder med hansyn
tagen till gallande omstandigheter.

Saval realiserade som orealiserade vardeférandringar pa
aktierelaterade och ranterelaterade instrument redovisas i
resultatrdkningen under "Intakter och vardeforandring’,

Rantor avseende ranterelaterade instrument och varde-
férandring avseende diskonteringsinstrument redovisas i
resultatrakningen under "Ranteintakter”.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Styrelsen for Coeli AB har antagit en ersattningspolicy
som styr beslut om ersattningar till anstallda och ledande
befattningshavare. Ersattningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka
ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstallda. Rorlig
ersattning kan utga enligt bolagets policy.

For ytterligare information om bolagets ersattningspolicy
hanvisar till bolagets hemsida: www.coeli.se eller bolagets
arsredovisning for 2014.

OVRIGT

| fondbestammelserna anges att den hogsta avgift som far tas
ut for férvaltningen av fonden &r 0,5 %. Av de underliggande
fondinnehaven ar den hégsta forvaltningsavgiften 2,5 % + 30
% av avkastningen 6ver index. Nar fonden investerar i andra
fonder som forvaltas av Coeli AB ar forvaltningsavgiften
reducerad med 40 %.
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Stockholm 2015-04-29

Mikael Smedeby Harry Schissler
Ordférande Styrelseledamot

Mikael Larsson
Verkstdllande Direktor

Var revisionsberéattelse har avgivits 2015-04-29
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Leonard Daun Martin By
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

coeli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40 Fax: 08-545 916 41 Org: 556608-7648 www.coeli.se
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