EKVATOR TOTAL

PLACERINGSINRIKTNING

Ekvator Total ar en aktivt forvaltad fond som investerar fritt
och oberoende av index. Fonden far placera i overlatbara
vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Merparten
av tillgangarna investeras i fondandelar i andra fonder och
tillgangarna delas in i tre kategorier; globala fonder, svenska
fonder samt alternativa och rédntebdrande investeringar. Inom
de rantebdrande investeringarna kan direktinvesteringar
i rantebarande instrument férekomma. | de &vriga
kategorierna kommer investeringarna att ske via fondandelar.
Investeringarna sker utan nagra geografiska begrénsningar.
Vissa investeringar i vardepapper och fonder noterade i
utlandsk valuta kan regelbundet komma att valutasékras
med hjalp av derivatinstrument i syfte att eliminera o6nskade
valutakursrisker. Handel i andra derivatinstrument sker i
begransad omfattning.

MARKNADSKOMMENTAR

Aven om aktiemarknaderna vérlden &ver under det
forsta och andra halvaret 2015 kannetecknades av 6kade
kursvangningar, har utvecklingen fortsatt varit positiv vid en
summering for aret. Det globala aktieindexet (MSCI World)
samt Sverige (SIX PRX) utvecklades positivt med 5,84 procent
respektive 10,50 procent matt i svenska kronor. Svagare
utveckling var det for tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging
Markets) som utvecklades negativt med -7,77 procent matt
i svenska kronor, dven om en stor del var ett resultat av en
svagare krona. Med stor sannolikhet kommer vi fortsatt fa
leva med stora kursvangningar under en tid framover da de
fragetecken som avslutade 2015 kommer att leva kvar aven

under 2016.

2015 blev ett ar dar centralbankerna satte tonen pa
marknadsutvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.
Under det forsta halvaret 2015 fick vi uppleva allt stérre
kurssvangningar pa deglobalaaktiemarknaderna. Detvisade
sig att aven det andra halvaret skulle bli lika stokigt nar Kina
och fragetecken kring den kinesiska ekonomin skulle 6verta
taktpinnen som epicentrum for oroligheterna pa de globala
aktiemarknaderna. Det ekonomiska nyhetsflédet innan och
under sommaren handlade framfér allt om skuldkrisen i
Grekland och en eventuell "Grexit”, det vill sdga att Grekland
lamnar eurosamarbetet. Farsen gallande férhandlingarna
mellan Grekland och den sa kallade Trojkan bestaende av
IMF, ECB och EU-kommissionen tycktes aldrig na ett slut.
Jamfort med den storm som skulle bldsas upp senare under
hésten i och med fragetecken kring den kinesiska ekonomin
var risken sa har i efterhand relativt begransad betraffande
Grekland, dven om "Grexit” hade kunnat fa foljdeffekter pa
eurosamarbetet.

Aven om det tidigare gick att utlisa av statistiken att
tillverkningsindustrin inom Kina troligtvis stod infér en
inbromsning var det inte férran i augusti den kinesiska
tillvaxten och myndigheternas agerande ledde till tilltagande
fall pa de globala aktiemarknaderna. Det var framfor allt den
kinesiska centralbankens beslut om att devalvera Yuanen
gentemot den amerikanska dollarn som ytterligare spadde
pa fragetecknen om huruvida tillvaxten i Kina star infér en
kraftig inbromsning. Det som fick bagaren att rinna 6ver
var misstankar om att devalveringen genomférdes i syfte
att gynna exporten samtidigt som sentimentsindikatorn
for inkdpschefsindex inom tillverkningsindustrin (CAIXIN
PMI) noterade lagre nivaer. Dessutom var den senaste
matningen for den kinesiska industriproduktionen lagre an
tidigare. | ett desperat forsok att begransa borsraset vidtog
myndigheterna extrema atgarder sa som férbud for

vissa aktorer att sdlja aktier, begransningar gallande handel
med séljoptioner och stora statliga stodkop. Dock lyckades
inte detta bromsa upp kursfallen utan skapade istallet
fragetecken kring huruvida det ar marknadskrafterna som
styr de kinesiska borserna eller om myndigheterna fortsatt
kan komma att ldgga sig i om de anser det nddvandigt.
Fragetecknen kom att ligga kvar under resterande delen av
aret och kommer med stor sannolikhet att spela en stor roll
for marknadsutvecklingen under 2016 och bor féljas upp
noggrant.

P& andra sidan Atlanten fortsatte arbetsmarknadssifforna
att évertraffa férvantningarna. Beige Book som ger en kansla
for den ekonomiska utvecklingen inom de amerikanska
delstaterna, visar ocksa pa forbattringar 6ver merparten
av delstaterna. Lonedkningar har nu boérjat ta fart som ett
resultat av forbattrad arbetsmarknad vilket nu aven tycks
galla for forsaljningen inom detaljhandeln. En fortsatt stark
arbetsmarknad och nagot hégre inflation samt BNP-tillvaxt
under senare tid gav stod at Federal Reserves rantehojning
som kommunicerades i december om 25 punkter, en
nivd som var i linje med marknadsférvantningarna. Aven
om oljepriset gynnar konsumenten tynger det givetvis
energisektorn i USA.

Ett l1agre oljepris har lett till att antalet aktiva riggar minskat
och darmed ocksa lett till farre arbetstillfallen inom sektorn.
Detta gor sig mest markbart i delstater dar energisektorn
utgor en storre andel av ekonomin. Fallet i oljepriset var en
av arets starkaste trender. Fran att inlett aret pa 56 dollar
per fat noterades nivaer kring 37 dollar vid arsslutet. Detta
satte aven fortsatt press pa oljeexporterande landerna
inom tillvaxtmarknaderna sa som Ryssland, Brasilien och
Venezuela.

Likt forsta halvaret 2015 har det fortsatt laga oljepriset,
forsvagningen av euron och ECB:s stimulansatgéarder effekt
pa den ekonomiska tillvaxten i Europa. Siffror visar nu tecken
pa att den ekonomiska utvecklingen inom euroomradet
forbattras och att det nu aven géller for andra lander utéver
Tyskland, vilket tidigare forst och framst varit fallet. Dock
ar arbetslésheten fortsatt hég och skillnaderna mellan
ldnderna inom euroomradet &r fortsatt stor. ECB kommer
driva en fortsatt expansiv penningpolitik vilket fortsatt
bér gynna ekonomierna inom regionen. Den tilltagande
flyktingvagen fran framférallt Mellandstern under aret blev
en karnfraga i manga lander inom Europa.

Den starka utvecklingen inom den svenska ekonomin som
inledde den forsta delen av aret fortsatte aven under den
andra halvan. | Sverige fortsatter statistiken komma in
positivt och ekonomin ser ut att ga pa hogvarv till stor del
pa grund av den svaga kronan gentemot framférallt dollarn.
Hushallens konsumtion och produktionen inom néaringslivet
O6kade och befinner sig i en fortsatt positiv trend. Antalet
sysselsatta okar och inflationssiffror visade pa en positiv,
om an svag okning. Trots stark statistik beholl Riksbanken
rantenivan fortsatt i negativt territorium i syfte att bibehalla
en svag krona gentemot andra valutor.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Under aret har ett antal férandringar i Ekvator Total genomforts
bade vad galler den Overgripande taktiska allokeringen och
aven pa fondniva inom respektive tillgangsklass.

Vid inledningen av aret var fonden underviktad gentemot
tillvaxtmarknader inom framférallt aktier. Exponeringen
inom regionen har varit via Macquarie Asia New Stars och
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Coeli Frontier Markets. Bada fonderna ar positionerade for
att dra nytta av okande inhemsk efterfragan och har haft en
relativt mindre andel investerade i ravarurelaterade bolag.
Detta bidrog positivt under aret da ravaror generellt hade en
svag utveckling samt att de mogna marknaderna utvecklades
relativt battre. Macquarie Asia New Stars lyckades utnyttja
de stora kursférandringarna pa den kinesiska marknaden
med positivt avkastningsresultat for helaret. Under oktober
manad minskade vi vikten gentemot tillvaxtmarknaderna
ytterligare som ett resultat av att framtidsutsikterna fortsatt
sag mindre gynnsamma ut, vilket fortsatte att bidra positivt till
den taktiska allokeringen. Istéllet 6kade vi upp Sverigedelen
dar vi hade en storre andel industrirelaterade bolag som vi
ansag vara ett battre satt att fa fortsatt exponering gentemot
regionen indirekt. Inom de mogna marknaderna saldes
Carnegie Sverige i borjan av aret till fordel for Coeli Sverige
Lux. Infér den 6kande oron kring Greklandskrisen i bérjan av
sommaren beslutade vi dven att byta europafond. Fondens
tidigare innehav i Neptune European Opportunities Fund
saldes av och investerades i JO Hambro European Select
Values. | och med férandringen minskade vi var exponering
gentemot framfor allt sydeuropeiska banker samtidigt som
vi 6kade upp exponeringen gentemot konsumentrelaterade
bolag inom Europa. | december 6kade vi dven vikten i Coeli
Global Select samtidigt som vi viktade ned motsvarande del i
vara europeiska och amerikanska fonder.

Inom rantedelen salde vi i maj av AVIVA Global High Yield, en
fond som investerar i réntebdrande instrument med lagre
kreditkvalitet, sa kallade "High Yield”. Da fondens innehav inte
var valutasakrade kunde Ekvator Total ta del av dollarns starka
utveckling fram till mitten av maj, dé innehavet séldes. | stallet
investeradeviiLeggMasonWesternAsset Macro Opportunities,
en strategi som har en mer flexibel investeringsfilosofi
och generellt lagre andel hégriskobligationer (High Yield).
Oséakerhet kring tillvaxten i den kinesiska ekonomin tilltog i
augusti vilket medférde stora kursrérelser inom framforallt
tillvaxtmarknadsvalutor. | november minskade vi var
exponering gentemot tillvaxtmarknadsvalutor dé vi halverade
varainnehavibade Franklin Templeton Total Return Bond Fund
och Legg Mason Western Asset Macro Opportunities. Detta
resulterade att vi underviktade rantor som tillgangsklass och
istallet ar overviktade alternativa strategier. Vi investerade i
Rational Asset Management (RAM) Long/Short samt Sector
Sigma Nordic, tva strategier som har mojlighet att inneha
saval langa som korta positioner. Bada med huvudsakligen
nordiska aktiemarknaderna som fokusomrade. Férandringen
bor leda till att den dvergripande risken i portféljerna minskar
da samvariationer och valutakurssvangningarna inom
réntedelen beddms som ett potentiellt hogre riskelement.
Ovriga férandringar inom de alternativa strategierna var
att vi valde att byta tva fonder mot tva andra fonder med
snarlika investeringsfilosofier. | slutet av oktober salde vi vart
innehav i Coeli Spektrum och investerade istallet i Spektrums
motsvarighet Coeli Prognosis Machines, dar riskutnyttjandet
i fonden ar hogre. Liknande forandring genomférdes aven i
augusti da Aktie-Ansvar Graal Kvanthedge saldes samtidigt
som vi istallet investerade i IPM Systematic Macro. Aktie-
Ansvar Graal Kvanthedge forvaltades av IPM och forvaltarens
mojlighet att dven investera i tillvaxtmarknadsvalutor ar den
enda skillnaden fonderna emellan.

UTVECKLING

Ekvator Total steg med 3,53 procent under aret. Coeli Global
Selectvar den fond som utvecklades bast i absoluta termer och
hade dessutom ett mycket bra resultat i relativa tal. Macquarie
Asia New Stars var den fond som utmaérkte sig mest pa den
positiva sidan i relativa termer. Den taktiska allokeringen via
var undervikt gentemot tillvaxtmarknaderna bidrog aven den
positivt da de mogna marknaderna (MSCI World) utvecklades

battre an tillvaxtmarknaderna (MSClI Emerging Market)
generellt. Svangningarna pa de globala aktiemarknaderna
Okade under perioden, vilket medférde avsaknad av klara upp-
och nedattrender. Tidigare starka trender reverserade i bland
annat en starkare dollar, fall i oljepriset och press pa rantor.
Detta resulterade i att Lynx utvecklades svagt i och med att
systematisk trendfoljande strategi ofta har svarare att hantera
marknader med snabba trendskiften.

FRAMTIDSUTSIKTER

Infor arsskiftet skrev IMF ned den globala BNP-tillvaxten for
2016. Sifforna ar dock fortsatt positiva, vilket pavisar en tro
pa att den globala tillvaxten fortsatt kommer att utvecklas
positivt om &n pa& nagot lagre nivaer. Trots detta kommer
det sannolikt att avspeglas i avkastningen p& de globala
aktiemarknaderna framéver. Troligtvis kommer vi inte att fa
seenlikastark utvecklingsomunderde senaste aren. Givetvis
kan denna bild férandras snabbt om ytterligare orosmoln
dyker upp i sparen av fragetecken kring utvecklingen i den
kinesiska ekonomin, alternativt snabbt tilltagande tillvaxt
inom Europa eller den amerikanska ekonomin.

Marknadens fokus kommer inom den narmsta perioden
forst och framst bero pa utvecklingen i den kinesiska
ekonomin. Aven om denna ser ut att minska bidrar tillvaxten
fortsatt positivt till den globala tillvaxten och &r dérmed
ytterst viktig. Kina har som mal att vrida ekonomin fran att
vara produktionstung till att bli mer diversifierad mellan
produktion, tjdnster och konsumtion. Det finns fortfarande
Overkapacitet inom vissa tillverkningssektorer samt
inom vissa statligt dgda bolag som maste effektiviseras
och rationaliseras. Denna process kommer att ta tid och
osakerheten kring utfallet under resans lopp kommer
troligtvis kantas av stora kursrorelser pa bade den
inhemska savadl som de globala aktiemarknaderna.
Dessutom kommer vi troligtvis fa hora mer negativa
nyheter innan férandringsprocessen ar fardigstalld. Positivt
ar att omstallningen redan har kommit en bit pa vagen.
Servicesektorn ar lika stor som tillverkningsindustrin och
vaxer med drygt 8 procent i arstakt. Istallet for att fokusera
pa tillverkningsindustrin som marknaden gjorde under 2015
ar det kanske an viktigare under 2016 att halla utkik efter
i vilken riktning servicesektorn ror sig. En mjuklandning i
ekonomin snarare &n en skarp inbromsning ar det troligaste
utfallet, dock far man halla isér utvecklingen fér ekonomin
och utvecklingen pa aktiemarknaden. Myndigheternas
agerande ar ocksa viktigt att hélla ett 6ga pa da felaktiga
beslut kan fa stora konsekvenser pa aktiemarknaderna,
vilket vi fick erfara under augusti 2015. Daremot ar risken
for en kinesisk hardlandning forhallandevis lag da landet
har stora resurser (sdsom stora monetéra reserver och lag
nettoskuldsattning) och manga tillgangliga verktyg som
bade kan sénka rantor och forsvaga valutan.

| Europa och USA &r framtidsutsikterna mer eller mindre

oféréndrade sedan halvarsskiftet. | Europa fortsatter
den Overgripande ekonomiska sentimentsindikatorn
(konsumenter, service och tillverkningsindustrin)

utvecklas starkare &n foérvantat. Overlag &r tillvaxten
fortsatt 1dg inom euroomradet samt att inflationen och
inflationsforvantningarna fortsatt ar pa modesta nivaer.
Men historiskt har BNP-utvecklingen foljt den évergripande
ekonomiska sentimentsindikatorn, vilken nu pekar pa en
alltmer positiv trend. Fortsatta laga ravarupriser, en svag
euro och ECB:s stimulansatgarder kommer gynna den
europeiska ekonomin. Hogre utlaning till hushall och foretag
ger ocksa stod till en ékad aktivitet i ekonomin. Aven om
den amerikanska ekonomin fortsatter att pavisa styrka
i form av sjunkande arbetsléshet, tendenser till positiv
I6neutveckling och hogre huspriser finns dock nagra punkter
som bor tas i beaktning. Ett ldgre oljepris ar inte enbart
positivt for den amerikanska ekonomin da energiutvinning
utgér en stérre andel av ekonomin jamférelsevis med
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t.ex. Europa. Risken for ett 6kat antal konkurser inom en
snar framtid i energisektorn okar i takt med att oljepriset
sjunker. Detta har aven lett till att kreditspreadarna gatt
isar inom tillgdngsklassen hogriskkrediter under senare tid.
Dollarn har starkts, vilket minskar konkurrenskraften for
exportbolagen, som dven det ar en viktig punkt att folja upp.
Men pa det stora hela ser dock trenden fortsatt positiv ut.
Risken utgors av en alltfor stark dollarutveckling, eventuella
effekter av fortsatta fall pa oljepriset, geopolitisk oro och en
tilltagande avmattning pa den globala tillvaxten. Minskad
efterfragan fran tillvaxtmarknaderna och en eventuell
reversering av oljepriset och euron bedéms som risker som
kan tynga den ekonomiska aterhdmtningen i Europa.

Den svenska ekonomin fortsatter att utvecklas val med stod
avexpansiva atgéarder fran Riksbanken. Statistiken signalerar
en aterhamtning inom industrin samtidigt som hushallen
forvantas fortsatta att 6ka sin konsumtion. Detta har tidigare
visat sig i bland annat ékningen i antalet nyregistreringar av
personbilar. Fragan ar om inflationen fortsatter att tillta da
bland annat energipriserna fortsatter att bidra negativt och
hur lange ekonomin kan ga pa hogvarv innan den svenska
kronan kommer att starkas och rantorna kommer att stiga.
Med relativt hog tillvéxt i den svenska ekonomin tror vi dock
att kronan bor starkas pa sikt.

Vi tror att tillvaxtmarknaderna kommer att fortsatta utvecklas
svagare an de mogna marknaderna likt 2015, atminstone pa
kort sikt. Da riskviljan hos investerare bedéms som lag samt att
tillvaxtmarknaderna fortsatt star infér utmaningar i och med
fortsatta fallande ravarumarknader och minskat kapitalflode
fran utlandska investerare, avvaktar vi tillsvidare med att
oka upp vara investeringar inom regionen. Detta dven om
varderingarna ur ett langsiktigt perspektiv har borjat se mer
attraktiva ut.

Det geopolitiska laget tycks dessvdrre ha férsamrats i och
med Okade spanningar i bland annat Mellanéstern, fortsatt
konflikt i Ukraina, dispyter kring gransdragningar i Sydostasien,
flyktingkrisen i Europa samt ett fortsatt 6verhdangande terrorhot.
Aven om geopolitiska hot oftast tenderar att f& en kortsiktig
paverkan pa de globala aktiemarknaderna ar tillvaxtutsikterna
sa pass skora att all negativ paverkan kan fa konsekvenser pa
investerarsentimentet.

Sammanfattningsvis, &ven om det pa vissa héll ser ut som att
tillvaxten har tagit fart har inflationen och tillvaxten inte tilltagit
markant. Detta innebdr att den globala tillvaxten fortsatt
befinner sigi ett kansligt Iage och ddrmed ar risken hog for stora
kursvangningar pa de globala aktiemarknaderna i och med att
osdakerheten klamrat sig fast.

RISKER

Fondens innehav medfér exponering mot ett antal specifika
riskfaktorer. Avkastningen kan komma att péaverkas
negativt av olika handelser som paverkar aktiemarknaden
generellt (marknadsrisk). Denna risk anses betydande.
Kompetensbaserade  forvaltningsstrategier medfér — att
avkastningen kan komma att paverkas negativt av val av
investeringar i portféljen samt felaktiga antaganden och
analyser (forvaltarrisk). Vidare kan vardeférluster uppkomma
till foljd av valutaférandringar (valutarisk). Avkastningen kan
komma att paverkas negativt av forsamrad betalningsformaga
eller betalningsinstallelse fran nagon emittent eller motpart
(kreditrisk). Vardeforluster kan ocksa uppkomma av att
positioner inte kan avvecklas till ett skaligt pris (likviditetsrisk).
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RESULTATRAKNING (TKR)

Intékter och vardeférandring

150101-151231

140101-141231

Vardeforandring pa fondandelar Not 1 34989 80 090
Ranteintakter 0 63
Utdelningar 0 307
Valutakursvinster och -férluster netto 202 -1 351
Ovriga finansiella intékter 1997 1485
Ovriga intakter 0 -145
Summa intékter och vardeférandring 37188 80 449
Kostnader
Férvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -15454 -11 801

Ersattning till férvaringsinstitutet -206 -81
Rantekostnader -14 -1
Ovriga kostnader -4 -4
Summa kostnader -15 677 -11 887
Arets resultat 21511 68 562
Not 1
Realisationsvinster 82025 70427
Realisationsférluster -5115 -12028
Orealiserade vinster/forluster -41 921 21692
Summa 34989 80 090
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BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 150101-151231 140101-141231
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 214 0
Fondandelar 727 427 637 878
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 727 641 637 878
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 727 641 637 878
Bankmedel och &vriga likvida medel 14051 31073
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 94 47
Summa tillgangar 741786 668 998
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 323
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 323
Avrékning andelsagare 394 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1279 1213
Summa skulder 1673 1536
Fondférmoégenhet Not 2 740 113 667 462
Poster inom linjen

Stallda sakerheter - -
Not 2 Férandring av fondférmoégenheten

Formogenhet vid arets borjan 667 462 483 235
Andelsutgivning 268 774 272916
Andelsinlésen -217 634 -157 251
Arets resultat 21511 68 562
Fondféormégenhet vid arets slut 740 113 667 462
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FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2015 T
ANSKAFFNINGS- MARKNADS- ANDEL FOND- O

INNEHAV ANTAL VARDE VARDE FORMOGENHET % 28

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT l

SVENSKA AKTIEFONDER 132 871 809 148 783 691 20,10% —|

COELI SVE LUX I SEK 328 882,39 38928435 36 581 589 4,94% >

SELECT SVERIGE 5508 257,42 93943374 112202 102 15,16% i

GLOBALA AKTIEFONDER 233 162 292 251607 919 34,00% N

COELI FRONTIER I SEK 131 859,04 14110 847 14 486 034 1,96% »)

COELI GLOB SEL | SEK 611122,61 73526 522 72796 925 9,84% =

COELI US EQUIT I SEK 214 828,11 21703494 29379893 3,97% U

JOHCM EUR SEL FONDAD 853 539,55 27016383 25691391 3,47%

MACQUAIRE ASIA-C 111 225,38 16917 746 20 103 665 2,72%

LEGG M MACOP FONDADM 376 305,02 37617915 36915522 4,99%

LEGG MASON FONDADM 35 298,47 42 269 385 52234 489 7,06%

ALTERNATIVA PLACERINGAR 245 584 829 218 683 951 29,55%

COELI PROG MA | SEK 206 843,82 20799 820 20903 636 2,82%

DNB TMT ABS RET 35 804,02 40974 410 42837901 5,79%

IPM SYST A INST SEK 800 8000 000 8112152 1,10%

IPM SYST MACRO B SEK 3475,22 36 384 693 35033241 4,73%

LYNX DYNAMIC 158 561,09 21 000 000 19563 854 2,64%

NORRSKEN 3766 948,00 43417 267 43 834 467 5,92%

RAM EQ L/S RC SEK 187 829,86 19 000 000 18707 854 2,53%

SECTOR SIGMA D SEK 19013,48 19 000 000 18 936 851 2,56%

WEAVERING MACRO FIX 11 268,37 16 047 675 0 0,00%

AVEC BALTIC PROPERTY 4400 20960 964 10753 995 1,45%

RANTEBARANDE PLACERINGAR 110 185 961 108 351 699 14,64%

COELI NORDIC CBOND | 716 864,52 71907 364 72138077 9,75%

TEMP.GLO TOT RET SEK 3007 775,94 38278 597 36213622 4,89%

VALUTATERMINER 213 540 0,03%

EUR/SEK 160210 -1 154 000 213540 0,03%

SUMMA VARDEPAPPER 721804 891 727 640 800 98,31%

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 12 472 375 1,69%

FONDFORMOGENHET 740 113 175 100,00%

NOT SAMMANSTALLNING AV EMITTENTER TOTALT ANDEL AV FOND

Coeli 54,36%

Legg Mason 12,05%

IPM 5,83%

VALUTATERMINER

SWEDBANK 0,03%
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EKVATOR TOTAL 2015

FONDFAKTA Startdatum: 2003-04-01

Fondens utveckling 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmogenhet, tkr 740113 667 462 483 235 416319 436 091 699 441 842 045 809 141 1253849 1441746
Antal utelépande andelar, st. 30138 647,21 28140 032,57 23007 172,59 23031 203,45 2432004264 3609269940 4759354405 5688915611 6228813554  74539310,08
Andelsvarde, kr 24,56 23,72 21,00 18,08 17,93 19,38 17,69 14,22 kr 20,13 kr 19,34 kr
Totalavkastning 3,53% 12,93% 16,19% 3,11% -7,47% 9,53% 29,39% -29,34% 4,07% 9,41%
Jamforelseindex* - 13,43% 15,71% 8,04% -3,16% 7,69% 17,17% -18,07% 2,41% 7,87%
Genomsnittlig rsavkastning 24 man 8,13% 14,55% 9,46% -2,32% 0,67% 16,73% -6,25% -14,25% 7,80% 19,82%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar+* 532% 6,52% 9,46% 0,91% -0,72% 1,85% 5,45% 3,66% - -
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 075 075 073 075 076 0,61 0,47 036 033 024
Coeliinvesteringar, procent 29,88% 36,11% 6,55% 26,62% 3,80% - - - - -
Kostnader
Forvaltningskostnad, fast*** 1,95%
Forvaltningskostnad, rorlig Nej
Transaktionskostnader, tkr 210 132 119 201 168 185 97 95 30 178
Transaktionskostnader, procent 0,02% 0,01% 0,02% 0,02% 0,02% 0,04% 0,00% 0,01% 0,00% 0,02%
Uppgift om Arlig avgifts*** 2,89% 2,14% 2,13% 2,05% - - - - - -
Insattningsavgift 2,00%
Uttagsavgift :
Andelsagares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad
- engangsinsattning 10 000 kr 208 229 216 211 184 198 214 160 187 191
Risk & avkastningsmatt
Standardawvikelse 24 man 8,76% 5,50% 5,16% 4,94% 7,02% 8,50% 15,78% 14,19% 8,56% 8,92%
Standardawvikelse jmf index 24 man* - 3,57% 4,01% 4,66% 6,27% 7,66% 11,48% 9,64% 6,00% 6,00%
Aktiv risk* - 3,35% 3,39% 4,25% 4,26% 3,15% 7,23% 7,44% 4,83% 4,60%
Havstang derivatinstrument
Hogsta havstang 12man 1,52%
Lagsta havstang 12 man 1,29%

1,41%

Genomsnittlig havstang 12 man

Fondens fem stérsta innehav Andel av fond

SELECT SVERIGE 15,1%
COELI GLOB SEL | SEK 9,9%
COELI NORDIC CBOND | 9,7%
LEGG MASON FONDADM 7.3%
NORRSKEN 5,9%

*Fran och med 2015-04-01 jamfors fonden inte langre med ett index och darfér finns index inte med i denna sammanstalining.

** D fonden startade 2003-04-01 saknas historik for vissa matt.

**% Coeli tar ut 1,75 % i forvaltningsarvode. Ovrig del av avgiften avser maximala kostnader fér tillsyn, forvaringsinstitut, revision, investeringsradgivare och licenskostnader. Férvaltningsavgiften tas ur fonden fore berakning av andelsvardet. Avgiften tas ut vid varje varderingstillfélle och beréknas pa den totala
fondformégenheten.

*#%% Fradn och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer.

Ovrig information
Fondens riskbedémningsmetod fér att berdkna sammanlagda exponeringar ar dtagandemetoden.
Ekvator Total forvaltas av Coeli AB, fonden star dven under Finansinspektionens tillsyn och dess forvaringsinstitut ar Swedbank.
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FORKLARINGAR

FORVALTNINGSAVGIFT
Anges i procent av genomsnittlig fondféormogenhet, uttryckt
i arstakt.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
| posten transaktionskostnader ingar courtage samt
clearingavgifter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER | PROCENT AV

OMSATT VARDE

Raknas fram genom att posten transaktionskostnader
divideras med posten total kopeskilling.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Raknas fram genom att den ldgsta av summa kopta eller
salda vardepapper under matperioden divideras med den
genomsnittliga fondformoégenheten. Anges i arstakt.

GENOMSNITTLIG FONDFORMOGENHET
Raknas fram genom att man tar den ingdende fond-
formégenheten for matperioden samt fondférmégenheten
vid varje manadsslut och summerar dem och sedan dividerar
totalsumman med antalet observationer. Pa helaret blir det
da dividerat med 13 och for halvar med 7.

UPPGIFT OM ARLIGT AVGIFT
Totala kostnader exklusive rantekostnader, tran-
saktionskostnader (courtage) och eventuellt rorligt
forvaltningsarvode dividerat med genomsnittlig fond-
férmogenhet. Anges i arstakt.

HAVSTANG DERIVATINSTRUMENT

Berdknas som summan av  derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden i forhallande till fond-
féormogenheten. Uppgiften baseras pa manadsdata.

AKTIV RISK
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastningen mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall
avse de senaste 24 manaderna.

TOTAL RISK

Anges som standardavvikelse fér variationerna i fondens
totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberéttelsen har upprattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finans-
inspektionens  foreskrifter  (2013:10) om  forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder, ESMAs  riktlinjer
(ESMA  2014/937SV) samt Fondbolagens Forenings
Riktlinjer foér redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING

Redovisningen &r baserad pa affarsdag. | benamningen
“finansiella instrument” inkluderas bland annat terminer och
optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och sédljkurser. Rantebarande papper varderas
i forsta hand till képkurs. Diskonteringsinstrument i form av
certifikat och statsskuldvaxlar varderas efter kopranta och
skrivs upp efter tid till nominellt varde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som
inte ar noterade pa auktoriserad marknadsplats. Generellt
galler for denna typ av instrument, att om dessa ar féremal
for regelbunden handel organiserad pd nagot annat satt,
anvands den kursnotering som férekommer pa denna
marknad. Om det inte forekommer nagon regelbunden
handel, varderas instrumentet av fondbolaget till verkligt
varde, varvid Europeiska Riskkapitalforeningens (EVCA)
riktlinjer anvands som utgangspunkt for varderingen. For
vardepapper som inte uppratthalls i prisupp-foljningssystem
skall prisnoteringar i vanliga fall erhallas regelbundet fran
motpart pad marknaden. Dessa priser ska regelbundet
valideras mot teoretiskt bestdmt pris. For vardepapper
som fonden kopt i samband med nyemission och darfor
saknar aktuell prisinformation innan offentlig handel med
vardepappret inletts anvands i férsta hand inképspriset som
varderingskurs. Om det daremot, genom information som
fondbolaget fatt, till exempel vid nyemissioner, i rapporter
fran det aktuella bolaget eller genom andra nyheter i
marknaden, finns anledning att tro att det varde som ar asatt
instrumentet inte langre ar representativt, gor fondbolaget
en ny vardering. Vid denna vardering anvéands tillganglig
information och etablerade varderingsmetoder med hansyn
tagen till gdllande omstandigheter.

Savél realiserade som orealiserade vardeférandringar pa
aktierelaterade och ranterelaterade instrument redovisas i
resultatrakningen under "Intékter och vardeférandring”.

Rantor avseende ranterelaterade instrument och varde-
férandring avseende diskonteringsinstrument redovisas i
resultatrakningen under "Ranteintakter”.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Styrelsen for Coeli AB har antagit en ersattningspolicy
som styr beslut om ersattningar till anstallda och ledande
befattningshavare. Ersattningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka
ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstallda. Rorlig
ersattning kan utga enligt bolagets policy.

For ytterligare information om bolagets ersattningar
hanvisas till bolagets hemsida: www.coeli.se eller bolagets
arsredovisning for 2015.

OVRIGT

| fondbestdémmelserna anges att den hogsta avgift som
far tas ut for forvaltningen av fonden &r 2,20 %. Den
hégsta insattingsavgiften ar 5,00 %. Av de underliggande
fondinnehaven ar den hogsta férvaltningsavgiften 2,5 % +
30 % av avkastningen over index. Nar fonden investerar i
andrafonder som férvaltas av Coeli AB &r forvaltningsavgiften
reducerad med 40 %.
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Stefan Renno Asa Leander Skélén
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Var revisionsberattelse har avgivits 2016-04-25

Leonard Daun Martin By
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

coeli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Ekvator Total, org.nr 515601-9365

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Coeli AB, organisationsnummer
556608-7648, utfort en revision av arsberattelsen for Ekvator
Total for ar 2015.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberéttelsen och for
att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder tillimpats vid upprattandet och for den
interna kontroll som fondbolaget bedémer ar nodvéndig for att
uppritta en arsberittelse som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsberéttelse pé grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppné rimlig sékerhet att arsberittelsen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsberéttelsen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for vésentliga
felaktigheter i rsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur fondbolaget uppréttar arsberéttelsen i syfte att utforma
granskningsitgédrder som dr dandamélsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvirdering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvirdering av den Gvergripande presentationen i arsberattelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen uppréttats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Ekvator Total:s resultat och stéllning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forordningar

Utover var revision av arsberattelsen har vi dven utfort en
revision av fondbolagets forvaltning for Ekvator Total for ar
2015.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolagets som har ansvaret for forvaltningen enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sikerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av vér revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om forvaltningen har vi utéver
var revision av arsberittelsen granskat vasentliga beslut,
atgirder och forhallanden i fonden for att kunna bedoma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Uttalanden

Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
fondbestdmmelserna.

Stockholm den 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Leonard Daun Martin By
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