NORRSKEN

PLACERINGSINRIKTNING

Norrsken &r en aktieorienterad hedgefond med en
marknadsneutral inriktning. Forvaltningsstrategin ar event-
driven déar forvaltarna fokuserar pa publika bolag dar det
skett en storre forandring i bolagets dgarskap. Detta kan
exempelvis vara att ett bolag emitterar nya aktier eller att
en storre dgare saljer ut en del av sitt innehav och dédrmed
6kar antalet fritt utestdende aktier. Forvaltarnas geografiska
fokus ar framst pa bolag som ar noterade pa bdrserna i
USA. Fonden har ingen specifik branschinriktning utan dess
fokus ar att kontinuerligt investera i de affarsmojligheter
som anses ha bast potential i radande marknadsklimat.
Forvaltningsstrategin ar unik och baserad pa forvaltarnas
langa erfarenhet av att analysera bolag som genomgar
denna typ av transaktioner. En stor del av analysarbetet och
hanteringen av fondens risker gérs med kvantitativa modeller
som har utvecklats av férvaltarna. Malsattningen ar att genom
en systematisk och aktiv forvaltning langsiktigt leverera en
stabil riskjusterad avkastning, oavsett hur aktiemarknaden
utvecklas. Over tiden bér fondens avkastning framst komma
fran forvaltarnas formaga att identifiera affarsmojligheter
(alfa) och bidraget fran aktiemarknadens allmanna
utveckling (beta) bér darmed vara lagt. Fondens avkastning
ska saledes uppvisa en lag korrelation med aktie- och
obligationsmarknaderna samt andra hedgefonder. Fondens
medel far placeras i tillgdngsslagen 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument,  fond-
andelar samt pa konto hos kreditinstitut.

MARKNADSKOMMENTAR

Under det forsta halvaret 2015 fick vi uppleva allt storre
kurssvangningar pa de globala aktiemarknaderna. Det
ekonomiska nyhetsflodet handlade framfor allt om
skuldkrisen i Grekland och en eventuell "Grexit”, det vill
saga att Grekland dverger eurosamarbetet. Férhandlingarna
mellan Grekland och den sa kallade Trojkan, bestaende av
IMF, ECB och EU-kommissionen, brét samman i slutet av juni.
Detta efter att det grekiska parlamentet ensidigt beslutat att
utlysa en folkomrdstning till den 5:e juli om forslaget till nytt
krispaket. Aven om marknaden bedémer att risken till stor
grad ar isolerad till Europa sa har handelseutvecklingen i
Grekland spritt sig som ringar pa vatten till de 6vriga globala
aktiemarknaderna, i form av generellt 6kad finansiell oro.
Bortsett fran oron kring Grekland var tongangarna trots allt
mer positiva i Europa da det fortsatt relativt ldga oljepriset,
forsvagningen av euron och ECB:s stimulansatgarder nu
borjar fa effekt pa bolagsvinsterna. Framforallt gynnas bolag
inom tillverkningsindustrin och bolag dar en stor andel av
forsaljningen gar pa export utanfér eurozonen.

P& andra sidan Atlanten bekréaftar statistiken att
aterhdmtningen inom den amerikanska ekonomin fortgar.
BNP-siffran for det férsta kvartaletreviderades upp. Aven om
konsumtionen under det férsta kvartalet var en besvikelse,
kom férsaljningen i detaljhandeln antligen in positivti mitten
av juni, efter tidigare manaders besvikelser som skyllts pa
vader och strejker. Bortsett fran att BNP-siffran for det
forsta kvartalet var negativ, om an battre an forvantat, sa
var detta kanske den sista pusselbiten som saknades for att
pavisa att den amerikanska ekonomin haller pa att starkas,
da sentimentsindikatorer, arbetsléshetsstatistik, |6ner och
huspriser, tidigare har pekat pd samma sak. Federal Reserve
har tidigare meddelat att man vill se en stabil utveckling for
bland annat sysselsattning, vilket innebar att en eventuell
atstramning av penningpolitiken skjutitis fram till den senare
halvan av 2015.

Inom tillvaxtmarknaderna lag fokus framst pa den kinesiska
ekonomin och dess aktiemarknad. Inképschefindex inom
tillverkningsindustrin i Kina fortsatte att na lagre nivaer,
under 50-nivan, vilket indikerar en nagot svagare tillvaxtfas
an tidigare. Kina redovisade en avtagande trend i BNP-
tillvaxt for det forsta kvartalet pa 7 procent (tidigare niva
7,3 procent). Senast dessa nivder uppmattes var 2009,
vilket &ndock ar fortsatt hogt jamfort med tillvaxten i
mogna ekonomier. For att stédja ekonomin séankte PBOC
rantan vid tre tillfallen. Aven reservkraven fér bankerna
sanktes i syfte att underlatta bankernas utldning. Samtidigt
utvecklades den kinesiska aktiemarknaden mycket starkt,
till viss del baserat pa spekulationer om 6kade stimulanser.
Aktiekurserna vande dock nedat i juni i kraftig rekyl.

| 6vrigt var det stora skillnader mellan utvecklingen inom
tillvdxtmarknadernadardenryskabdrsen utvecklades starkt
efter foregdende &rs turbulens i och med oroligheterna i
Ukraina, som det under senare tid rapporterats allt mindre
kring. Den brasilianska aktiemarknaden var den av de
fyra stérsta delmarknaderna inom tillvdxtmarknader som
utvecklades samst, dar utvecklingen till stor del kan forklaras
av det lagre oljepriset.

| Sverige fortsatter statistiken komma in positivt. Hushallens
konsumtion och produktionen inom naringslivet 6kade och
befinner sig i en fortsatt positiv trend. Antalet sysselsatta
okar och inflationssiffror visade pa en positiv, om an svag,
okning. Trots stark statistik beholl Riksbanken rantenivan
fortsatt i negativt territorium, i syfte att behalla en svag
krona gentemot andra valutor. Detta for att inte riskera att
en eventuell kronférstarkning kan fa en negativ inverkan
pa en redan "skor” aterhamtning. Denna politik tycks dock
Riskbanken inte vara ensamma att bedriva bland varldens
centralbanker.

Efter en lang period av stadigt lagre rantenivaer bidrog
bland annat tecken pa tilltagande tillvaxt och spekulationer
om hégre inflation till att europeiska obligationsrantor steg
hastigt under andra kvartalet 2015. Efter att ha noterat
rekordlaga nivaer nara noll under april steg bade tyska och
svenska tiodriga statsobligationsréntor till nivaer runt 1 %.
Aven i USA noterades stigande statsobligationsrantor i takt
med vaxande férvantningar om kommande rantehdjningar
fran Federal Reserve.

De korta marknadsrantorna foll nagot under arets forsta
sex manader da Riksbanken i tva steg valde att sdnka
reporantan till -0,25 %. Vid sidan om rantesankningarna
pabdrjade Riksbanken aven kop av statsobligationer vilket
bidrog till viss press pa de langa rantorna och att kronan
tappade i varde.

Forutsattningarna for foretagsobligationer var gynnsamma
under arets forsta manader. Fran och med april vidgades
dock kreditspreadarna vilket medforde en viss tillbakagang
i kurserna. Andelen konkurser ar fortsatt pa en lag niva och
flertalet féretag, med undantag for foretag med verksamhet
kopplad till oljesektorn, kan finna finansiering till rimliga
rantenivaer.

UTVECKLING OCH FORVALTNING

Det forsta halvaret har praglats av en sidledes
prisutveckling for den amerikanska aktiemarknaden och
handelsforhallanden som stérts av ett flertal politiska
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handelser som gjort det svart for marknadsaktorerna
att fokusera pd ekonomisk data och individuella bolags
framtidsutsikter. Under arets inledning var det framférallt
en stigande militar konflikt i Ukraina som stod i fokus. Senare
i januari sa 6verraskade Schweiz centralbank med sitt beslut
att lata valutan flyta fritt mot euron och schweizerfrancen
steg Over en natt med 40 % vilket orsakade stora forluster
for manga banker och hedgefonder. De politiska och
ekonomiska problemen i Grekland har varit den mest
utdragna och problematiska situationen da den stundtals
forsvinner i bakgrunden for att sedan blossa upp och
aterigen sta i centrum.

Monetdra beslutsfattare som éverser 50 % av varldens BNP
ar sammankopplade i en cykel av avtagande inflation och
fallande valutor vilket gor det delikat for den amerikanska
centralbanken att pdabdrja sin forvantade sekvens av
réntehdjningar. Den europeiska centralbanken initierade
sitt ekonomiska stimulanspaket i hopp om att férvissa
marknaden att de kan Oka inflationstakten och stavja
farhagor om framtida deflation. Stimulanspaketet, den
lagsta euron pé 12 ar och rapporter om hogre an forvantad
ekonomisk aktivitet i Europa drev under det férsta kvartalet
upp europeiska aktier till nya hégstanivaer innan situationen
i Grekland aterigen spokade med fallande aktiekurser som
resultat. De politiska och ekonomiska dragkrafterna har lett
till stundtals stora kursrorelser, framforallt pa de globala
obligationsmarknaderna, som erfarit extremt hég volatilitet
sedan mitten pa april.

Utbudet av de bolagsaffarer som fonden fokuserar pa har
pendlat fram och tillbaka i takt med stigande och fallande
optimism om den ekonomiska utvecklingen i USA samt
situationen i Grekland. Manga bolag i USA rapporterar
rekordvinster och transaktionsflodet ar fortsatt dominerat
av aktieforsaljningar fran existerande &gare. Sadana
transaktioner har ingen utspadningseffekt pa bolagens
vinster och ar ofta ett tillfalle for institutionella investerare
att initiera eller 6ka sina innehav i framgangsrika bolag. Vi
har aven sett ett flertal affarer fran bolag som tar in nytt
kapital som ar éronmarkt for foretagskdp. Som ofta ar fallet
har vi sett mest transaktioner inom finanssektorn men dven
sett god aktivitet inom konsumtionsindustrin, hélso- och
sjukvard samt teknologi.

Resultatutvecklingen fér fonden var positiv under arets
inledning. Den i storlek mindre och mer konservativa
portféljen vi d& hade presterade mycket val i en nervos
och fallande aktiemarknad. | februari vande marknaden
tvart upp igen och steg med hela 5,5 % och fonden tappade
tillbaka en del av vinsterna fran januari. Generellt sett sag vi
storre kursrorelser och battre avkastning under det forsta
kvartalet jamfért med det andra dar fonden uppvisade en
nollavkastning. De exceptionellt 1dga rantenivaerna tvingar
in stora mangder av kapital till aktiemarknaderna i jakt pa
nagon form av avkastning med resultat att volatiliteten
trycks ihop och fondens avkastningspotential minskar
nagot. Nominellt &r fondens avkastningstakt lite lagre &n
tidigare men justerat for riskfri ranta sa ar den fortfarande i
linje med vara historiska resultat.

FRAMTIDSUTSIKTER

Norrsken forvaltas med en marknadsneutral inriktning, det
vill sdga fonden investerar i bolag som genomfér emissioner
och matchar darefter denna portfélj med en kort position i
det breda marknadsindexet (S&P500). Norrsken avkastar
positivt nar dess portféljbolag gar battre an bérsen (S&P500)

som helhet, och det omvanda nar portféljen gar samre an
marknaden. Fonden har alltsa en relativt 1ag riskprofil, dar det
framst handlar om hur fondens investeringar utvecklar sig
kontra marknaden.

Det ar séllan bra for affarerna nar politiken far sta i centrum
och éverskuggaekonomin, fundamentalaféretagsvarderingar
och bolagens framtidsutsikter. Under merparten av arets
forsta halft har globala aktier, obligationer och valutor
varit starkt influerade av politisk manévrering kring den
militéra konflikten i Ukraina och i synnerhet av det utdragna
révspelet om Grekland och deras framtid inom det europeiska
samarbetet. Manga lander har nu negativa styrrantor och
forsoker bekdmpa oron om deflation. Det star i stark kontrast
till USA vars centralbank avvaktar definitiva bevis pa en
ekonomisk aterhamtning, och en resolution till situationen
i Grekland, innan de kan pabdrja sin forvantade cykel av
stigande rantor.

De kraftiga kursfallen pa de asiatiska aktiemarknaderna,
framfor allt i Kina, har succesivt fatt okat fokus och
alstrat nervositet hos globala investerarna. Efter enorma
kursuppgangar, i hoég grad padrivna av aktiekop med
ldnade pengar, har kinesiska aktier fallit med over 40 % pa
tre veckor. Stodinsatser fran de kinesiska myndigheterna
har inte lyckats dampa oron o6ver att de omfattande
tvangsforsaljningarna kommer att fortsatta och darmed
driva ner kurserna ytterligare. Med beaktande av storleken
pa Kinas ekonomi, som ar varldens nast storsta, och storleken
pa aktiemarknaden, som dagligen har tappat varden flera
ganger storre an Greklands BNP, tror manga att kursraset
kan ha en negativ effekt pa den globala ekonomin. Den héga
osakerheten kring Kina och Grekland har lett till stigande
marknadsrisk vilket gor det svart for investmentbankerna
att marknadsféra nya transaktioner och i skrivande stund
ar fondens investeringsgrad och riskniva avsevart lagre an
normalt.

Aktiviteten fran investmentbanker avtar drastiskt under
augusti som ar den traditionella semestertiden fér bankerna
och for manga borsnoterade bolags ledningar. Fondens
investeringsgrad och riskniva kommer att sjunka ytterligare
under den har perioden. Den amerikanska helgdagen Labor
Day i borjan av september &r det traditionella slutet pa
sommaren och brukar signalera en ny start av aktivitet fran
de stora investmentbankerna. Det ar sannolikt att nar val
situationen i Kina och Grekland klarnar s& kommer fokus att
vandas till ekonomiska data och de héga bolagsvinsterna
vilket borgar val for fondens avkastningspotential under arets
andra halft.

RISKER

Risker som kan férekomma i begransad omfattning med
anledning av Norrskens innehav ar: att priset pa flera av
positionerna samtidigt utvecklas i odnskad riktning, risker
som har samband med koncentrationer av tillgangar eller
marknader, atten position inte kan avvecklasitid till ett rimligt
pris (likviditetsrisk). Forandringar i valutakurser kan ocksa ge
en begransad paverkan pa fonden d& valutor kontinuerligt
vaxlas till fondens basvaluta (valutarisk). Att avkastningen
paverkas negativt av forsamrad betalningsformaga eller
betalningsinstallelse fran nagon emmitent eller motpart
ses inte som trolig (kreditrisk). Kompetensbaserade
forvaltningsstrategier medfér att avkastningen kan komma
att paverkas negativt av val av investeringar i portféljen samt
felaktiga antaganden och analyser (forvaltarrisk).
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RESULTATRAKNING (TKR)

Intékter och vardeférandring

150101-150630

140101-140630

Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper Not 1 23001 31005
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument Not 2 81 365
Vardeforandring pa fondandelar Not 3 -10 327 -20514
Ranteintakter 121 325
Utdelningar -980 -112
Valutakursvinster och -forluster netto -426 118
Summa intdkter och vardeforandring 11 469 11187
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -3 465 -3986

Ersattning till forvaringsinstitutet -2 -2
Rantekostnader -1222 -1028
Ovriga kostnader 2 2
Summa kostnader -4 691 -5018
Periodens resultat 6778 6 169
Not 1
Realiserade vinster/forluster 34 541 35738
Orealiserade vinster/forluster =11 541 -4733
Summa 23001 31005
Not 2
Realiserade vinster/forluster 43 358
Orealiserade vinster/forluster 38 7
Summa 81 365
Not 3
Realiserade vinster/forluster -21335 -17 746
Orealiserade vinster/forluster 11007 -2768
Summa -10 327 -20514
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BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 150101-150630 140101-140630
Overlatbara vardepapper 168 530 211740
Penningmarknadsinstrument 160 128 119 858
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 328 657 331599
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 328 657 331599
Bankmedel och &vriga likvida medel 97 704 94724
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 74
Ovriga tillgdngar 0 1951
Summa tillgangar 426 383 428 348
Skulder

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde 168 077 211330
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 168 077 211330
Avrédkning andelsagare 192 382
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1062 1487
Ovriga skulder 3701 978
Summa skulder 173 032 214177
Fondférmoégenhet Not 4 253 350 214171
Poster inom linjen

Stallda sakerheter fér évriga derivatinstrument 187 239 159 009
Ovriga stéllda sakerheter 71045 214992
Not 4 Féréandring av fondférmégenheten

Férmogenhet vid periodens borjan 258 743 214967
Andelsutgivning 83386 55751
Andelsinlésen -95 557 -62716
Periodens resultat 6778 6169
Fondférmoégenhet vid periodens slut 253 350 214171
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FONDENS INNEHAV DEN 30 JUNI 2015 b
»,
XJ
XJ
ANSKAFFNINGS- MARKNADS- ANDEL FOND- %
INNEHAV ANTAL VARDE VARDE FORMOGENHET % am
=
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD I
RANTEBARANDE PLACERINGAR 160 190 106 160 127 792 63,20% >
STAT SKULDVXL 150715 40 000 000 40031925 40 005 333 15,79% T
STAT SKULDVXL 150819 40 000 000 40037 368 40019 454 15,80% <
STAT SKULDVXL 150916 40 000 000 40037 529 40027 753 15,80% :[>o
STAT SKULVXL 151216 40 000 000 40083 284 40075 252 15,82% 28]
. . 2
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL VID EN REGLERAD MARKNAD B0
UTLANDKSA AKTIER 173 633 921 168 529 642 66,52% rm
ACTIVISION BLIZZARD 57 000 11872220 11 450 991 4,52% M
AERCAP HOLDINGS NV O 20 000 8094217 7599 308 3,00% >5
BLACKSTONE MORTGAGE 16 000 4033204 3693 606 1,46% ]
COMMSCOPE HLDG CO IN 45000 11 462 948 11392739 4,50% a
CYRUSONE INC CMN 80 000 19920 508 19 550 088 7.72% [Tl
DAVE & BUSTER'S ENTE 7 600 2 049 458 2276 009 0,90% T
EXTRA SPACE STORAGE 28 400 16 066 127 15369 954 6,07% VR
FLEETCOR TECHNOLOGIE 3100 4000 566 4014456 1,58% Ml
GULFPORT ENERGY CORP 33000 12 089 923 11021818 4,35%
MARKIT LTD. CMN 36 000 8029 935 7 638 475 3,01% N
NEWMONT MINING CORPO 29700 5858 067 5757 086 2,27% >
OM ASSET MANAGEMENT 56 000 8231689 8 266 800 3,26% —
PLATFORM SPECIALTY P 90 000 20 040 053 19103 656 7,54% un
QTS REALTY TRUST, IN 12 800 4099 626 3871515 1,53%
SABRA HEALTH CARE RE 46 000 9701 247 9825164 3,88%
SS&C TECHNOLOGIES HL 30800 16 009 638 15973 650 6,30%
STORE CAPITAL CORPOR 36 000 6059 734 6004 433 2,37%
TTM TECHNOLOGIES IN 69 000 6014761 5719894 2,26%

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

VARDEPAPPERSLAN -174 360 531 -168 077 484 -66,34%
ISHARES U.S. REAL ES -61 200 -39572 984 -36 208 821 -14,29%
SPDR S&P 500 ETF T 77200 -134 787 547 -131 868 663 -52,05%
SUMMA VARDEPAPPER 159 463 496 160 579 950 63,38%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 92 770 486 36,62%
FONDFORMOGENHET 253 350 436 100,00%
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FONDFAKTA Startdatum: 2010-12-01

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmogenhet, tkr 253350 258 743 214 967 308 998 26278 31564
Antal utelépande andelar, st. 21 565624,34 22580883  18734947,45  30949011,55  2889057,55 3 158554,24
Andelsvarde, kr 11,75 11,46 11,47 9,98 9,10 9,99
Totalavkastning 2,53% -0,14% 14,92% 9,76% -8,98% -0,07%
Jamférelseindex* - 0,47% 0,88% 1,21% 1,63% 0,08%

* Fran och med 2015-04-01 jamfors fonden inte langre med ett index och darfor finns index inte med i denna sammanstallning.

Ovrig information
Norrsken forvaltas av Coeli AB, fonden star aven under Finansinspektionens tillsyn och dess forvaringsinstitut ar Swedbank.
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FORKLARINGAR

FORVALTNINGSAVGIFT
Anges i procent av genomsnittlig fondformdégenhet, uttryckt
i arstakt.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
| posten transaktionskostnader ingar courtage samt clearing-
avgifter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER | PROCENT AV OMSATT VARDE
Réknas fram genom att posten transaktionskostnader
divideras med posten total kdpeskilling.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Réknas fram genom att den lagsta av summa kopta eller
salda vardepapper under matperioden divideras med den
genomsnittliga fondférmoégenheten. Anges i arstakt.

GENOMSNITTLIG FONDFORMOGENHET
Raknas fram genom att man tar den ingdende fond-
férmogenheten fér matperioden samt fondférmégenheten
vid varje manadsslut och summerar dem och sedan dividerar
totalsumman med antalet observationer. Pa heldret blir det
da dividerat med 13 och for halvar med 7.

UPPGIFT OM ARLIGT AVGIFT

Totala kostnader exklusive rantekostnader, transaktions-
kostnader (courtage) och eventuellt rorligt férvaltningsarvode
dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet. Anges i
arstakt.

AKTIV RISK

Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastningen mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall
avse de senaste 24 manaderna.

TOTAL RISK

Anges som standardavvikelse for variationerna i fondens
totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberéttelsen har uppréattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finans-
inspektionens  foreskrifter  (2013:10) om  forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder, ESMAs riktlinjer
(ESMA  2012/832SV) samt Fondbolagens Forenings
Riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING

Redovisningen &r baserad pa affarsdag. | bendmningen
“finansiella instrument” inkluderas bland annat terminer och
optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och saljkurser. Rantebarande papper varderas
i forsta hand till kopkurs. Diskonteringsinstrument i form av
certifikat och statsskuldvaxlar varderas efter képranta och
skrivs upp efter tid till nominellt vérde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som
inte ar noterade pa en auktoriserad marknadsplats. Generellt
géller for denna typ av instrument, att om dessa ar féremal
for regelbunden handel organiserad pa nagot annat satt,
anvands den kursnotering som férekommer pa denna
marknad. Om det inte forekommer nagon regelbunden
handel, varderas instrumentet av fondbolaget till verkligt
varde, varvid Europeiska Riskkapitalféreningens (EVCA)
riktlinjer anvands som utgangspunkt for varderingen. For
vardepapper som inte uppratthalls i prisuppfoljningssystem
skall prisnoteringar i vanliga fall erhéllas regelbundet fran
motpart pa marknaden. Dessa priser ska regelbundet
valideras mot teoretiskt bestamt pris. For vardepapper
som fonden kopt i samband med nyemission och darfér
saknar aktuell prisinformation innan offentlig handel med
vardepappret inletts anvands i férsta hand inkdpspriset som
varderingskurs. Om det daremot, genom information som
fondbolaget fatt, till exempel vid nyemissioner, i rapporter
fran det aktuella bolaget eller genom andra nyheter i
marknaden, finns anledning att tro att det varde som ar asatt
instrumentet inte langre ar representativt, gér fondbolaget
en ny vardering. Vid denna vardering anvands tillganglig
information och etablerade varderingsmetoder med hansyn
tagen till géllande omstandigheter.

Saval realiserade som orealiserade vardeforandringar pa
aktierelaterade och rénterelaterade instrument redovisas i
resultatrédkningen under "Intékter och vardeférandring”.

Réntor avseende ranterelaterade instrument och vérde-
férandring avseende diskonteringsinstrument redovisas i
resultatrakningen under "Ranteintakter”.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Styrelsen for Coeli AB har antagit en ersattningspolicy
som styr beslut om ersattningar till anstéallda och ledande
befattningshavare. Ersattningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka
ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstallda. Rorlig
ersattning kan utga enligt bolagets policy.

For ytterligare information om bolagets ersattningspolicy
hanvisas till bolagets hemsida: www.coeli.se eller bolagets
arsredovisning for 2014.

OVRIGT
| fondbestammelserna anges att den hogsta avgift som far tas
ut for forvaltningen av fonden ar 2,3 %.
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Stockholm den 2015

Lukas Lindkvist

Verkstdllande Direktér

coeli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40 Fax: 08-545 916 41 Org: 556608-7648 www.coeli.se
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