SPEKTRUM

PLACERINGSINRIKTNING

Spektrum ar en specialfond som investerar i tillgangsslagen
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument
samt pa konto i kreditinstitut. Vid derivatplaceringar kan de
underliggande tillgangarna tillhora de fyra tillgangsklasserna;
aktieindex, ravaror, rantor och valutor. Fonden stravar
efter absolutavkastning oavsett rérelserna i de marknader
fonden placerar i. For att nad detta syfte anvands flera
egenutvecklade kvantitativa placeringsmetoder och en
valavvagd riskhantering. Fonden far placera i derivat som
ett led i placeringsinriktningen och fonden har en hog
omsattningshastighet. Allokering av tillgangsslagen varierar
Over tiden. Fonden placerar i finansiella instrument utan
geografisk avgransning och utan avgransning mot sarskild
bransch.

MARKNADSKOMMENTAR

Aven om aktiemarknaderna vérlden &ver under det
forsta och andra halvaret 2015 kannetecknades av okade
kursvangningar, har utvecklingen fortsatt varit positiv vid en
summering for aret. Det globala aktieindexet (MSCI World)
samt Sverige (SIX PRX) utvecklades positivt med 5,84 procent
respektive 10,50 procent matt i svenska kronor. Svagare
utveckling var det for tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging
Markets) som utvecklades negativt med -7,77 procent matt
i svenska kronor, dven om en stor del var ett resultat av en
svagare krona. Med stor sannolikhet kommer vi fortsatt fa
leva med stora kursvangningar under en tid framéver da de
fragetecken som avslutade 2015 kommer att leva kvar aven
under 2016.

2015 blev ett ar dar centralbankerna satte tonen pa
marknadsutvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.
Under det forsta halvaret 2015 fick vi uppleva allt stérre
kurssvangningar pa de globala aktiemarknaderna. Detvisade
sig att aven det andra halvaret skulle bli lika stokigt nar Kina
och fragetecken kring den kinesiska ekonomin skulle 6verta
taktpinnen som epicentrum for oroligheterna pa de globala
aktiemarknaderna. Det ekonomiska nyhetsflédet innan och
under sommaren handlade framfér allt om skuldkrisen i
Grekland och en eventuell "Grexit”, det vill sdga att Grekland
lamnar eurosamarbetet. Farsen gallande férhandlingarna
mellan Grekland och den sa kallade Trojkan bestaende av
IMF, ECB och EU-kommissionen tycktes aldrig na ett slut.
Jamfort med den storm som skulle blasas upp senare under
hésten i och med fragetecken kring den kinesiska ekonomin
var risken sa héar i efterhand relativt begréansad betraffande
Grekland, aven om "Grexit” hade kunnat fa foljdeffekter pa
eurosamarbetet.

Aven om det tidigare gick att utldsa av statistiken att
tillverkningsindustrin inom Kina troligtvis stod infér en
inbromsning var det inte férran i augusti den kinesiska
tillvaxten och myndigheternas agerande ledde till tilltagande
fall pa de globala aktiemarknaderna. Det var framfor allt den
kinesiska centralbankens beslut om att devalvera Yuanen
gentemot den amerikanska dollarn som ytterligare spadde
pa fragetecknen om huruvida tillvaxten i Kina star infér en
kraftig inbromsning. Det som fick bagaren att rinna 6ver
var misstankar om att devalveringen genomférdes i syfte
att gynna exporten samtidigt som sentimentsindikatorn for
inkdpschefsindex inom tillverkningsindustrin (CAIXIN

PMI) noterade lagre nivaer. Dessutom var den senaste
matningen for den kinesiska industriproduktionen lagre &n
tidigare. | ett desperat forsok att begransa boérsraset vidtog
myndigheterna extrema atgarder sa som forbud for vissa
aktorer att sélja aktier, begransningar gallande handel

med saljoptioner och stora statliga stédkop. Dock lyckades
inte detta bromsa upp kursfallen utan skapade istallet
fragetecken kring huruvida det &r marknadskrafterna som
styr de kinesiska borserna eller om myndigheterna fortsatt
kan komma att lagga sig i om de anser det nddvandigt.
Fragetecknen kom att ligga kvar under resterande delen av
aret och kommer med stor sannolikhet att spela en stor roll
for marknadsutvecklingen under 2016 och bor féljas upp
noggrant.

P& andra sidan Atlanten fortsatte arbetsmarknadssifforna
att overtraffa forvantningarna. Beige Book som ger en kansla
for den ekonomiska utvecklingen inom de amerikanska
delstaterna, visar ocksa pa forbattringar 6ver merparten
av delstaterna. Lénedkningar har nu bérjat ta fart som ett
resultat av férbattrad arbetsmarknad vilket nu dven tycks
galla for forsaljningen inom detaljhandeln. En fortsatt stark
arbetsmarknad och nagot hégre inflation samt BNP-tillvaxt
under senare tid gav stod at Federal Reserves rantehojning
som kommuniceradesidecember om 25 punkter, en niva som
var i linje med marknadsférvantningarna. Aven om oljepriset
gynnar konsumenten tynger det givetvis energisektorni USA.
Ett l1agre oljepris har lett till att antalet aktiva riggar minskat
och darmed ocksa lett till farre arbetstillfallen inom sektorn.
Detta gor sig mest markbart i delstater dar energisektorn
utgor en storre andel av ekonomin. Fallet i oljepriset var en
av arets starkaste trender. Fran att inlett aret pa 56 dollar
per fat noterades nivaer kring 37 dollar vid arsslutet. Detta
satte aven fortsatt press pa oljeexporterande landerna
inom tillvaxtmarknaderna sa som Ryssland, Brasilien och
Venezuela.

Likt forsta halvaret 2015 har det fortsatt laga oljepriset,
forsvagningen av euron och ECB:s stimulansatgarder effekt
pa den ekonomiska tillvaxten i Europa. Siffror visar nu tecken
pa att den ekonomiska utvecklingen inom euroomradet
forbattras och att det nu aven galler for andra lander utéver
Tyskland, vilket tidigare forst och framst varit fallet. Dock
ar arbetslésheten fortsatt hég och skillnaderna mellan
l&nderna inom euroomradet &r fortsatt stor. ECB kommer
driva en fortsatt expansiv penningpolitik vilket fortsatt
bér gynna ekonomierna inom regionen. Den tilltagande
flyktingvagen fran framférallt Mellanéstern under aret blev
en karnfraga i manga lander inom Europa.

Den starka utvecklingen inom den svenska ekonomin som
inledde den forsta delen av aret fortsatte aven under den
andra halvan. | Sverige fortsatter statistiken komma in
positivt och ekonomin ser ut att ga pa hogvarv till stor del
pa grund av den svaga kronan gentemot framférallt dollarn.
Hushallens konsumtion och produktionen inom naringslivet
O6kade och befinner sig i en fortsatt positiv trend. Antalet
sysselsatta 6kar och inflationssiffror visade pa en positiv,
om an svag okning. Trots stark statistik beholl Riksbanken
rantenivan fortsatt i negativt territorium i syfte att bibehalla
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INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Fonden startade i juni 2008 och har alltsa handlats i drygt sju och
ett halvt ar. Fonden har tillstand att placera i derivatinstrument
som ett led i placeringsinriktningen. Sedan start har fonden
placeratirante-, valuta-, index- och ravaruterminer i Europa och i
USA. Allokeringen ar inte fast, utan det ar affarerna som styr vilka
marknader fonden placerar i, vilket innebdr att innehaven skiftat
Over arets olika manader.

Per den forsta september justerades placeringsinriktningen
nagot i och med att en ny forvaltare anslét, Alex Gioulekas. Fram
till 6vertagandet har fonden placerat i rante-, valuta-, index- och
ravaruterminer i Europa och i USA. Allokeringen &r inte fast, utan
det ar affarerna som styr vilka marknader fonden placerar i,
vilket innebér att innehaven har skiftat éver arets olika manader.

Den nya strategin, Systematisk Makro, anvander kvantitativa
modeller for att systematiskt leta och vélja ut finansiella
instrument fér fondens investeringar. Modellerna ar utformade
till att snabbt identifiera forandringar i investerarsentimentet
och kan darmed anpassa sig val till radande "risk-on/risk-off”
forhallanden. For att dstadkomma detta imiterar modellerna hur
investerare fattar investeringsbeslut.

Fonden placerar uppskattningsvis i 60 terminer inom aktier,
rantor, ravaror och valutor. Portféljen innehar langa och korta
positioner inom varje tillgdngsslag.

UTVECKLING
Under 2015 var den totala avkastningen fran fonden
-12.08 procent. Basta manaden var januari med en avkastning pa
3,83 procent.

FRAMTIDSUTSIKTER

Fonden kommer att laggas ned den 5e februari 2016 pa grund
av en lag efterfragan fran investerare vilket har medfort ett lagt
AUM som gor att det inte langre ar majligt att forvalta fonden pa
ett effektivt satt.

RISKER

Fondens innehav medfér exponering mot ett antal specifika
riskfaktorer. Risken att hela marknaden for ett tillgdngsslag
utvecklas negativt och att priser pa tillgangarna darigenom
paverkas (marknadsrisk) anses betydande. Kompetensbaserade
férvaltningsstrategier medfor att avkastningen kan komma
att paverkas negativt av val av investeringar i portféljen
samt felaktiga antaganden och analyser (férvaltarrisk). Att
avkastningen paverkas negativt av forsamrad betalningsférmaga
eller betalningsinstallelse fran nagon emittent eller motpart
(kreditrisk) ses inte som troligt. Vardeforluster till foljd av att
positioner inte kan avvecklas till ett skaligt pris (likviditetsrisk)
kan uppsta men ar troligtvis av mindre betydelse. Férandringar
i valutakurser kan ocksa ge begransad paverkan pa fonden da
frammande valutor kontinuerligt véxlas till fondens basvaluta
(valutakursrisk).
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RESULTATRAKNING (TKR) N
U
m
N
_|
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Intékter och vardeférandring 150101-151231 140101-141231 C

Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument Not 1 -147 498 Z

Vardeforandring pa évriga derivatinstrument Not 2 -11 339 14231

Ranteintakter -12 138 NJ

Valutakursvinster och -férluster netto 305 23 @)

Summa intékter och vardeférandring -11 194 14 890 RN

Kostnader Ul

Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -2578 -2917
Ersattning till férvaringsinstitutet -3 -4

Rantekostnader -186 -90

Ovriga finansiella kostnader -592 -1271

Ovriga kostnader -6 -3

Summa kostnader -3365 -4 286

Arets resultat -14 559 10 604

Not 1

Realisationsvinster 27 503

Realisationsforluster -180 0

Orealiserade vinster/forluster 6 -6

Summa -147 498

Not 2

Realisationsvinster 156 407 243183

Realisationsforluster -167 746 -233 865

Orealiserade vinster/forluster 0 4913

Summa -11 339 14 231
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BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 150101-151231 140101-141231
Penningmarknadsinstrument 10 006 79990
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 5275
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 10 006 85 265
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 10 006 85 265
Bankmedel och &vriga likvida medel 3856 43273
Summa tillgangar 13 862 128 537
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 362
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde (1] 362
Avrakning andelsagare 148 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 34 237
Summa skulder 183 599
Fondférmoégenhet Not 3 13 680 127 938
Poster inom linjen

Stallda sékerheter for 6vriga derivatinstrument 1485 19674
Ovriga stéllda sékerheter 12378 108 501
Not 3 Férandring av fondférmégenheten

Formaogenhet vid arets borjan 127938 167 353
Andelsutgivning 70210 62 406
Andelsinlésen -169 909 -112 425
Arets resultat -14 559 10 604
Fondférmégenhet vid arets slut 13 680 127 938
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FONDENS INNEHAV DEN 31 DECEMBER 2015 W

.

Tl

ANTAL ANSKAFFNINGS- MARKNADS- ANDEL FOND- A

INNEHAV VARDE VARDE FORMOGENHET, % C

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD Z

ND

RANTEBARANDE PLACERINGAR 10 021 251 10 006 382 73,15% @

STAT SKULDVXL 160217 5000 000 5005 569 5003 002 36,57% i\

STAT SKULDVXL 160316 5000 000 5015682 5003 380 36,58% U1
SUMMA VARDEPAPPER 10 021 251 10 006 382 73,15%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 3673383 26,85%
FONDFORMOGENHET 13 679 765 100,00%
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SPEKTRUM 2015

FONDFAKTA Startdatum: 2008-06-01

Fondens utveckling 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 o
Fondformogenhet, tkr 13680 127937978 167 353 638 666 204 529 32536 113907 243 301 -1
Antal utelépande andelar, st. 1273 496,52 10470 811,63 15010071,16 51501 519,67 16 715 804,23 2739398,83 11 687 949,05 24650712,34

Andelsvarde, kr 10,74 12,22 kr 11,15 kr 12,40 kr 12,24 kr 11,88 kr 9,75 kr 9,87 kr

Totalavkastning -12,08% 9,59% -10,09% 1,90% 7,26% 24,60% 1,96% -1,65%

Jamforelseindex* - 0,47% 0,88% 1,21% 1,63% 0,32% 0,44% 4,35%

Genomsnittlig drsavkastning 24 man** -1,84% -0,74% -4,28% 4,55% 15,61% 12,71% - -

Genomsnittlig drsavkastning 5 ar** -1,09% 6,06% 4,54% - - - - -

Omsaéttning

Omsattningshastighet, ggr 2,08 1,59 1,62 2,25 1,36 2,57 2,75 1,21

Kostnader

Forvaltningskostnad, fast**#* 2,20%

Forvaltningskostnad, rorlig**** Ja

Transaktionskostnader, tkr 601 1539 3136 2728 534 - - -
Transaktionskostnader, procent 0,11% 0,34% 0,18% 0,12% 0,14% - - -

Uppgift om Arlig avgift***+* 2,20% 1,98% 2,20% 2,19% - - - -

Insattningsavgift 2,00%

Uttagsavgift -

Andelsagares schabloniserade kostnad, kr
Forvaltningskostnad
- engéngsinsattning 10 000 kr 217 327 293 484 492 513 222 151

Risk & avkastningsmatt

Standardawvikelse 24-manader** 9,36% 9,70% 10,34% 13,69% 13,58% 11,64% - -
Standardawvikelse 24-ménader jmf index* - 0,09% 0,08% 0,12% 0,21% 0,13% 0,60% -
Aktiv risk* - 9,74% 10,32% 13,68% 13,62% 11,66% - -
Value at Risk -0,01%
Max Value at Risk 12 man -2,57%
Min Value at risk 12 man 0,00%
Genomsnittligt Value at Risk 12 man -0,70%

Havstang derivatinstrument

Hogsta havstang 12maén 918,06% 1377,74%
Lagsta havstang 12 man 0,00% 689,10%
Genomsnittlig havstang 12 man 415,32% 967,45%
Fondens fem stérsta innehav Andel av fond
STAT SKULDVXL 160316 36,6%
STAT SKULDVXL 160217 36,6%

* Fran och med 2015-04-01 jamfors fonden inte langre med ett index och darfér finns index inte med i denna sammanstélining.
** D& fonden startade 2008-06-01 saknas historik for vissa matt.

*#% Coeli tar ut 2 % i forvaltningsarvode. Ovrig del av avgiften avser maximala kostnader f
Forvaltningsavgiften tas ur fonden fére berékning av andelsvardet. Avgiften tas ut vid varje varderings
**¥* 20% pa den del som Overstiger OMRX T-Bill. Avgiften beréknas individuellt for varje andelségare.
**¥%% Fran och med 2012 ersatts TER med detta nyckeltal i enlighet med Fondbolagens Férenings riktlinjer

syn, forvaringsinstitut, revision, investeringsradgivare och licenskostnader.
alle och beraknas pa den totala fondférmégenheten.
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Ovrig information
Spektrum forvaltas av Coeli AB, fonden star aven under Finansinspektionens tillsyn och dess forvaringsinstitut &r Swedbank.
Fondens riskbeddmningsmetod for att berdkna sammanlagda exponeringar ar Value at Risk.




FORKLARINGAR

FORVALTNINGSAVGIFT
Anges i procent av genomsnittlig fondféormogenhet, uttryckt
i arstakt.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
| posten transaktionskostnader ingar courtage samt
clearingavgifter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER | PROCENT AV OMSATT
VARDE

Raknas fram genom att posten transaktionskostnader
divideras med posten total kopeskilling.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Raknas fram genom att den ldgsta av summa kopta eller
salda vardepapper under matperioden divideras med den
genomsnittliga fondformoégenheten. Anges i arstakt.

GENOMSNITTLIG FONDFORMOGENHET
Raknas fram genom att man tar den ingdende fond-
formégenheten for matperioden samt fondférmégenheten
vid varje manadsslut och summerar dem och sedan dividerar
totalsumman med antalet observationer. Pa helaret blir det
da dividerat med 13 och for halvar med 7.

UPPGIFT OM ARLIGT AVGIFT

Totala kostnader exklusive rantekostnader, transaktions-
kostnader (courtage) och eventuellt rorligt dividerat med
genomsnittlig fondformoégenhet. Anges i arstakt.

HAVSTANG DERIVATINSTRUMENT

Berdknas som summan av derivatinstrumentens under-
liggande exponerade varden i forhallande till fondfér-
mogenheten. Uppgiften baseras pd manadsdata.

AKTIV RISK
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastningen mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall
avse de senaste 24 manaderna.

TOTAL RISK

Anges som standardavvikelse fér variationerna i fondens
totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

VALUE AT RISK (VaR)

Value atRisk anger storlekeniprocentavfondférmogen-heten
pa det riskerade beloppet hos en investering med en viss
sannolikhet. Anges med ett 95-procentigt konfidensintervall,
en innehavsperiod pa 3 ar och med en daglig NAVsattning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberattelsen har uppréttats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finans-
inspektionens  foreskrifter  (2013:10) om  forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder, ESMAs  riktlinjer
(ESMA  2014/937SV) samt Fondbolagens Forenings
Riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING

Redovisningen &ar baserad pa affarsdag. | benédmningen
“finansiella instrument” inkluderas bland annat terminer och
optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och sédljkurser. Rantebarande papper varderas
i forsta hand till képkurs. Diskonteringsinstrument i form av
certifikat och statsskuldvaxlar varderas efter kopranta och
skrivs upp efter tid till nominellt varde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som
inte ar noterade pa auktoriserad marknadsplats. Generellt
galler for denna typ av instrument, att om dessa ar féremal
for regelbunden handel organiserad pd nagot annat satt,
anvands den kursnotering som férekommer pa denna
marknad. Om det inte forekommer nagon regelbunden
handel, varderas instrumentet av fondbolaget till verkligt
varde, varvid Europeiska Riskkapitalforeningens (EVCA)
riktlinjer anvands som utgangspunkt for varderingen. For
vardepapper som inte uppratthalls i prisupp-foljningssystem
skall prisnoteringar i vanliga fall erhallas regelbundet fran
motpart pad marknaden. Dessa priser ska regelbundet
valideras mot teoretiskt bestdmt pris. For vardepapper
som fonden kopt i samband med nyemission och darfor
saknar aktuell prisinformation innan offentlig handel med
vardepappret inletts anvands i férsta hand inképspriset som
varderingskurs. Om det daremot, genom information som
fondbolaget fatt, till exempel vid nyemissioner, i rapporter
fran det aktuella bolaget eller genom andra nyheter i
marknaden, finns anledning att tro att det varde som ar asatt
instrumentet inte langre ar representativt, gor fondbolaget
en ny vardering. Vid denna vardering anvéands tillganglig
information och etablerade varderingsmetoder med hansyn
tagen till gdllande omstandigheter.

Savél realiserade som orealiserade vardeférandringar pa
aktierelaterade och ranterelaterade instrument redovisas i
resultatrakningen under "Intékter och vardeférandring”.

Rantor avseende ranterelaterade instrument och varde-
férandring avseende diskonteringsinstrument redovisas i
resultatrakningen under "Ranteintakter”.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Styrelsen for Coeli AB har antagit en ersattningspolicy
som styr beslut om ersattningar till anstallda och ledande
befattningshavare. Ersattningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka
ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstallda. Rorlig
ersattning kan utga enligt bolagets policy.

For ytterligare information om bolagets ersattningar
hanvisas till bolagets hemsida: www.coeli.se eller bolagets
arsredovisning for 2015.

OVRIGT

| fondbestammelserna anges att den hogsta avgift som far
tas ut for forvaltningen av fonden ar 2,50 %. Den hdégsta
insattingsavgiften ar 5,00 %.
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Var revisionsberéttelse har avgivits 2016-04-25

Leonard Daun Martin By
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

coeli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40 Fax: 08-545 916 41 Org: 556608-7648 www.coeli.se
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Spektrum, org.nr 515602-2682

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Coeli AB, organisationsnummer
556608-7648, utfort en revision av arsberattelsen for Spektrum
ar 2015.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberéttelsen och for
att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder tillimpats vid upprattandet och for den
interna kontroll som fondbolaget bedémer ar nodvéndig for att
uppritta en arsberittelse som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsberéttelse pé grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppnd rimlig sékerhet att arsberittelsen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsberéttelsen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for véasentliga
felaktigheter i rsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur fondbolaget uppréttar arsberéttelsen i syfte att utforma
granskningsitgédrder som dr dandamélsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvirdering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvirdering av den Gvergripande presentationen i arsberattelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen uppréttats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Spektrum:s resultat och stéllning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forordningar

Utover var revision av arsberittelsen har vi dven utfort en
revision av fondbolagets forvaltning for Spektrum for ar 2015.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolagets som har ansvaret for forvaltningen enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sikerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av vér revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om forvaltningen har vi utéver
var revision av arsberittelsen granskat visentliga beslut,
atgirder och forhallanden i fonden for att kunna bedoma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Uttalanden

Enligt var uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
fondbestdmmelserna.

Stockholm den 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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